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MISION

ntar los retos para el desarrollo de una so
asada en una economia sostenible, conservando
protegiendo nuestro ambiente para beneficio de las
generaciones presentes y futuras.
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VISION =

Promover un balance entre el desarrollo,
conservacion, proteccion y preservacion del ambiente
natural, el mejoramiento de la calidad de vida de
nuestros ciudadanos y el avance econémico dentro del
contexto de un desarrollo sostenible con la ayuda y
participacion de los puertorriquefios.
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PRIMERA EDICION

BALANCE COMERCIAL DE
PUERTO RICO POR PAIS Y POR
SISTEMA DE CLASIFICACION
INDUSTRIAL DE AMERICA

DEL NORTE

PARA LOS ANOS FISCALES
DEL 2007 AL 2009

(SCIAN 0 NAICS POR

SUS SIGLAS EN INGLES)

Balance Comercial de Puerto Rico
CinsHicaclén Industrial

El comercio exterior de mercancias ha sido uno de los aspectos més relevantes en las teorias de desarrollo
economico. Puerto Rico no ha sido la excepcion. Por décadas, la Junta de Planificaciéon de Puerto Rico, la enti-
dad gubernamental encargada de producir la informacién econémica principal de la Isla, ha sido consecuente en
publicar esta importante variable de acuerdo a diferentes niveles de detalle. Ademas de incluir anualmente los
ajustes finales para el comercio exterior de mercancias en Balanza de Pagos, hemos contado con una publicacion
especifica para las exportaciones e importaciones por articulo, conocida por External Trade Statistics desde
la edicion del 1955. En 1994, comenzamos a publicar Estadisticas Seleccionadas del Comercio Exterior de
Puerto Rico, un compendio de las estadisticas principales de nuestro comercio internacional. Continuando con
esta responsabilidad, presentamos en el 2010 el Balance Comercial de Puerto Rico por Pais y por Sistema de
Clasificacion Industrial de América del Norte (SCIAN). Para esta primera edicion hemos escogido un nivel
de agrupamiento de dos y tres digitos segun este sistema, desarrollado por el Comité de Politica de Clasificacion
Econdémica de Estados Unidos, Statistics Canada y el Instituto Nacional de Informacién, Estadistica y Geografia
de México. Su aprobacion en 1997 ha hecho posible un alto nivel de comparacion de las respectivas estadisticas
economicas, luego del inicio, en 1994 del Tratado de Libre Comercio de América del Norte entre estos paises.

Confiamos que esta publicacion beneficie a nuestros usuarios de informacion.



Mensaje del Presidente

Saludos Cordiales,

La semana pasada presentamos ante la Asamblea Legislativa el
panorama actual y las perspectivas de la economia de Puerto
Rico para los afios fiscales 2010 y 2011, conforme a la proyeccion
del Producto Bruto (PB) de Puerto Rico, como parte del proceso
presupuestario luego del mensaje del gobernador de Puerto Rico,
Luis Fortufio.

Como habiamos anunciado, la Junta de Planificacion (JP)
proyecta que el PB para el afio fiscal 2010 se reducira en 3.6%
en el escenario base, en comparacion con el afio fiscal anterior.
Mientras, para el afio fiscal 2011, que comienza el 1™ de julio de
2010, la economia de la Isla finalmente se posicionara en terreno
positivo, con un crecimiento del PB de 0.4%.

En esta edicion se ha incluido parte del mensaje de presupuesto
del gobernador Luis Fortufio. En el mismo veremos como la
proyeccion para el afio fiscal, que termina el 30 de junio de este
afo, indica que habremos gastado menos de los $10,170 millones
que lo presupuestado.

Esta administracion recomienda un presupuesto de gastos para el
Fondo General para el afio fiscal 2011 de $9,195 millones, $975
millones 6 10% menor que el presupuesto para el afio fiscal
que estd proximo a terminar, y $2,055 millones menos que los
$11,250 millones en gastos del afio fiscal 2008-2009.

Para el préximo afio se habra reducido el déficit a $1,000 millones,
de los méas de $3,200 millones que quedaron en el fiscal 2008-2009.
Este déficit sera solamente 12% del presupuesto, mucho mejor que
el déficit de 33% del presupuesto de este afio y una dramatica
mejoria sobre el déficit de 45% heredados del fiscal 2008-20009.

Como dijo el Gobernador, ya vemos que las medidas implementadas
por esta administracion estan dando frutos, en las pasadas semanas
una de las principales casas evaluadoras de crédito clasificd los
bonos de Puerto Rico como A3, la mejor clasificacion que hemos
tenido desde el 1975. El Banco Gubernamental de Fomento publicd
el indice de Actividad Econémica de Puerto Rico para marzo y
todos sus componentes subieron.

El trabajo ha sido arduo y duro, pero es un trabajo que se ha
hecho en equipo, donde participa todo el Gobierno, la empresa
privada y todos los que tienen el interés de echar a Puerto Rico
hacia adelante.

Muchas Gracias,

-1

Ing. Héctor Morales
Presidente

Actividad SocioEconomica

de Puerto Rico
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PUERTO RICO

Presupuesto recomendado del
Gobierno de Puerto Rico para el
Ano Fiscal 2011

El Gobierno de Puerto Rico tiene el firme compromiso
de mantener una disciplina fiscal y presupuestaria.
La proyeccion para el afio fiscal que estd proximo a
terminar el 30 de junio de este afio tiende a indicar
que se gastaran menos de los $10,170 millones
de lo que se habia presupuestado. Esto demuestra
que la estrategia de reduccién de gastos de esta
administracion ha dado resultados para beneficio de
todos los contribuyentes.

Reduccion
de 71% 6
$2,490 MM

PRESUPUESTO [
BALANCEADO JH
4 L |
)

: )

AF 10-11 E AF 11-12 AF 12-13

5 en millones

AF 09-10

Fusnte: OGP, de Haclerda y de Fomento. 3

Como resultado de lo cual y para que el pueblo tenga
una verdadera justicia contributiva se presentard una
abarcadora Reforma Contributiva en la préxima Sesion
Ordinaria de la Legislatura. Para ello, en febrero de
2010 se design6 un Comité de Reforma Contributiva
con tres metas principales: primero, reducir las
contribuciones a individuos y corporaciones; segundo,
recompensar el éxito y el trabajo; y tercero, fomentar
nuestro desarrollo econémico incentivando el ahorro y
la inversion productiva. ElI Comité ha comenzado el
proceso de recopilar el insumo de diferentes agencias,
asociaciones e individuos, ademés de discutir posibles
formas de disefiar un plan concreto y especifico para
avanzar las metas.

F Junta de Planificacion de Puerto Rico
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Luego de esta fase inicial de estudio, se comenzara a redactar
el proyecto y se radicara la medida durante la Segunda Sesion
Legislativa de este afio. La propuesta que resultara de este
proceso entrard en vigor por fases y su resultado final sera
un nuevo Cddigo Contributivo para Puerto Rico. Los primeros
alivios contributivos los sentiras en las planillas que radicaras
este proximo 15 de abril del 2011.

El gobernador de Puerto Rico, Luis Fortufio ha recomendando
un presupuesto de gastos para el Fondo General para el
afio fiscal 2011 de $9,195 millones, $975 millones ¢ 10%
menor que el presupuesto del afio fiscal que estd proximo a
terminar. Mas importante aln, este presupuesto recomendado
es $2,055 millones menos que los $11,250 millones en
gastos del afio fiscal 2008-2009. Esto quiere decir, que de
conformidad con nuestras proyecciones adn presentando
un presupuesto 10% menor que el vigente, todavia el afio
fiscal que viene tendremos una discrepancia entre recaudos
y gastos que cubriremos con el Fondo de Estabilizacion.
Pero, lo importante es destacar, que ese déficit para el afio
fiscal proximo sera de s6lo 12%, mucho mejor que el déficit
de 33% que teniamos en el presupuesto de este afio y una
enorme mejoria sobre el déficit de 45% heredado de la
administracion anterior.

Un presupuesto totalmente balanceado, sin déficit, donde lo
que se gasta sea lo mismo que se recauda.

El presupuesto recomendado del AF10-11
es $2,055 millones menor que el gasto del
AF 08-09

AF 08-09
Gastado

- AF 1011
Presupuesto Recomendado

| Recursos provistos ****
| paragastos |
| gubernamentales |

Deewdas y partidas
PO prevupuestadas
por pasada Administracidn

Déficit $3,490 $2,500 $1,000

% de Déficit 45% 33% 12%

Estabilizacion Econdmica

La disciplina fiscal y presupuestaria impuesta el afio
pasado ya esta rindiendo frutos. El crédito de Puerto
Rico estaba al borde de ser declarado “chatarra”. Eso
hubiese sido desastroso para todos los puertorriquefios.
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Los ahorros, las inversiones, el valor de las casas se
hubiese desplomado. El desempleo hubiera subido a
mas de 25% y hacer obra en el gobierno hubiese sido
practicamente imposible.

Desarrollo histérico en calificacion crediticia
de Puerto Rico (Moody’s)

= o
Al |
1970-1975

Calificacién
asignada por
Moody’s mas alta
desde Abril 1975

Baa1
1976-2004

Baa2
2005-2006

Baa3
2006-2009

CHATARRA

Una de las principales casas evaluadoras de crédito clasificd
los bonos de Puerto Rico como A3, la mejor clasificacion que
hemos tenido desde 1975. Esto quiere decir que los expertos
que evallan las finanzas del gobierno y la economia de
Puerto Rico y otros estados entienden que Puerto Rico esta
avanzando significativamente en su Plan de Estabilizacion
Fiscal y Recuperacion Econémica. Esta mejoria se debid
en parte a una recalibracion técnica del método que utilizan
las casas acreditadoras para evaluar el crédito y con la cual
salieron beneficiados otros estados. Esta accion demuestra
que en Puerto Rico se esta trabajando para estabilizar las
finanzas y reconstruir la economia.

Junto a California, fuimos el estado que mas mejoré su
crédito. Algunos estados no recibieron reclasificacidn.
Al otorgarnos el aumento maximo de tres escalafones,
reconocieron el trabajo realizado para poner en cintura
las finanzas de la Isla, asi como nuestro compromiso de
reconstruir y echar adelante nuestra economia.

Al igual que en el resto de los Estados Unidos, la
recuperacion econémica esta llegando, poco a poco. Hace
unos meses, el Consejo de Economistas, compuesto por
reconocidos economistas locales independientes, afirmé que
la economia de Puerto Rico habfa entrado en una fase de
estabilizacion.

El Banco Gubernamental de Fomento indica que por primera
vez en 12 meses, el Indice de Actividad Econémica de
Puerto Rico subié para el mes de marzo. Por su parte, otros
indicadores, como las ventas al detalle y las ventas de auto

W Junta de Planificacion de Puerto Rico
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entre otros, también muestran que nuestra economia,
aungue poco a poco, empieza a recuperarse.

Por primera vez en 12 meses, todos los
componentes del Indice de Actividad
Econémica incrementaron en el mes de Marzo

indice de Actividad Econémica del BGF - 128.9

EMPLEOC GASOLINA

Incremento de
20% en el
., consumo de litros
gasolina de febrero
a marzo 2010

Incremento de
1,300 empleos de
febrero a marzo

ENERGIA

Incremento de
18.7% n el
consumo de kv/ih
e energia de febrero

a marzo 2010

cemento de febrero
a marzo 2010

Fuente: Banco Gubernamental de Fomenta.

El Consejo de Economistas, indicd que la economia
entrard mas tarde este afio en una fase de franca
recuperacion. Todas las medidas implantadas como
parte del Modelo Estratégico para la Nueva Economia,
los proyectos de ley que ha aprobado la Asamblea
Legislativa y el compromiso de los puertorriquefios,
contribuira a echar adelante la economia de la Isla.

La Economia en el
Ano Fiscal 2010

Indicadores Econémicos Mensuales
de Puerto Rico

Mercado Laboral

Durante los nueve meses transcurridos del afio fiscal
2010, el mercado laboral en Puerto Rico ha registrado
una disminucién, segin la Encuesta de Vivienda
del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
El nimero total de personas empleadas durante el
periodo de julio a marzo del afio fiscal 2010 alcanzé
un promedio de 1,109,000 personas, lo que representd
una reduccién de 6.0% en relacién con el mismo
periodo del afio fiscal 2009. Cabe destacar, que de
julio a marzo del afio fiscal 2010, el cambio porcentual
mensual en las cifras de empleo se ha reducido de
-7.6% a -2.9%. Segln informacion de la Encuesta de
Establecimientos, el empleo total no agricola presentd
una merma de 5.6% en el periodo de julio a marzo del
afio fiscal 2010.
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Empleo Promedio Total
Cambio Porcentual Mensual
Afios Fiscales 2009 y 2010

1.0

-1.0

-3.0

Por ciento

-5.0

-7.0

-9.0
Julio  Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre ~Enero  Febrero  Marzo

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

El grupo trabajador durante el periodo de julio a marzo
del afio fiscal 2010 registr6 una reduccién de 2.9%,
cuando alcanz6 un total de 1,316,000 personas en relacion
con el mismo periodo del afio fiscal anterior. La tasa
de participaciéon alcanz6 42.6%, lo que representd una
disminucion de 1.7 puntos porcentuales en los primeros
nueve meses de este afio fiscal. Mientras, la tasa de
desempleo registr6 un nivel de 15.9%, para un incremento
de 2.8 puntos porcentuales al compararse con el periodo
de julio a marzo del afio fiscal 2009. El cambio en puntos
porcentuales mensual en la tasa de desempleo de julio
a marzo del afio fiscal 2010 disminuy6 de 4.2 puntos
porcentuales a 1.2 puntos porcentuales.

Tasa de Desempleo
Cambio en Puntos Porcentuales Mensual
Afos Fiscales 2009 y 2010

5.0 -
45 A
4.0 A
35 4
3.0 4
25 A
2.0 4
15 4
1.0
0.5 -
0.0

Puntos porcetuales

Julio  Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Enero  Febrero  Marzo

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

Por otro lado, segln la Encuesta de Establecimientos
del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos, el
empleo en el gobierno en el periodo de julio a marzo del

afio fiscal 2010 disminuy6 10,200 empleos 6 4.7% con
relacién al mismo periodo del afio fiscal anterior.

F Junta de Planificacion de Puerto Rico
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Empleo Promedio en el Gobierno
julio - marzo

s00 -47%
250
200

150

Miles de personas

100

50

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Afios Fiscales

“Incluye Gobiero Estatal y Corporaciones Pablicas. No incluye Municipios.

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

Ingresos Netos al Fondo General

En el periodo de julio a febrero del afio fiscal 2010, los ingresos
netos al fondo general totalizaron $4,471.4 millones de dolares.
En el mismo periodo del afio fiscal anterior los recaudos fueron
$4,787.0 millones de dolares, lo que representd una merma de
6.6%. Es importante mencionar, que una porcion del Impuesto
de Venta y Uso (IVU) se destind a la Corporacion del Fondo de
Interés Apremiante de Puerto Rico (COFINA). En el afio fiscal
2009, la porcion del IVU para COFINA fue $192.4 millones de
dolares y $550.0 millones de délares en el afio fiscal 2010. De
agosto a marzo del afio fiscal 2010, el cambio porcentual mensual
en los ingresos netos al fondo general aument6 1.1%.

Ingresos Netos al Fondo General
julio - febrero

6,000 1 -6.6%

Porcién del
Impuesto
de Ventay
Uso (IVU)

4,500 -

que se
destiné

para
COFINA

3,000 +

Millones de délares

1,500 1

2007 2008 2009 2010

Afios Fiscales

Ingresos Netos al Fondo General
Cambio Porcentual Mensual
Afios Fiscales 2009 y 2010
23.0
18.0 A
13.0 4
8.0 -
3.0 1
201
70 1
-12.0 o

Por ciento

-17.0
220 -21.6

Julio Agosto  Septiembre  Octubre  Noviembre ~Diciembre  Enero Febrero

Fuente: Departamento de Hacienda



Volumen Il NGmero 8

Actividad SocioEconémica de Puerto Rico

Construccion

El nimero total de permisos de construccidn expedidos
por la Administracion de Reglamentos y Permisos (ARPE)
durante el periodo de julio a marzo del afio fiscal 2010,
reflej6 una merma de 920 ¢ 19.4% respecto al mismo
periodo del afio fiscal 2009. De igual forma, tanto el
nimero de permisos de construccion publicos como el
numero de permisos de construccion privados registraron
bajas de 49.7% y 16.3%, respectivamente.

NUmero de los Permisos de Construccién
Total

julio - marzo

8,000
7,000
6,000
5,000
4,000
3,000
2,000
1,000

0

Numero

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Afos Fiscales

NUmero de los Permisos de Construccién

Publicos
julio - marzo

600 -49.7%
500 s

400

300

Namero

200

100

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Afos Fiscales

NUmero de los Permisos de Construccién
Privados

julio - marzo
8,000
6,000

4,000

Nuamero

2,000

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Afios Fiscales

Fuente: Junta de Planificacién
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El valor de los permisos de construcciéon medidos
en millones de ddlares, durante los nueve meses
transcurridos del afio fiscal 2010 registré una baja
de 28.9% con respecto a los mismos meses del afo
fiscal anterior. El valor de los permisos de construccion
publicos disminuy6 38.3% y el valor de los permisos de
construccion privados mermo 24.5%.

Valor de los Permisos de Construccion
Total

julio - marzo

2,400
2100 -28.9%
1,800 ~
1,500
1,200
900
600
300

Millones de dolares

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Valor de los Permisos de Construccioén

Publicos
julio - marzo

-38.3%
~~

Millones de dolares

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Valor de los Permisos de Construccion

Privados
julio - marzo

1,750
-24.5%

1,400 ~

1,050

700

Millones de délares

350

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Afios Fiscales

Fuente: Junta de Planificacion
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El nimero de nuevas unidades de vivienda durante los nueve
meses transcurridos del afio fiscal 2010 disminuyd 38.2%, al
compararse con el mismo periodo del afio fiscal 2009. De un total
de 5,343 unidades de vivienda nuevas bajé a 3,300 unidades. Las
nuevas unidades de vivienda publicas totalizaron 169 durante los
meses de julio a marzo de 2010. Esto representd un incremento
de 231.4% al afio fiscal 2009. La cantidad de nuevas unidades de
vivienda privadas en el periodo de julio a marzo de 2010 mostr6
una merma de 40.8% en con relacion al mismo periodo del afio
fiscal anterior.

NUmero de Nuevas Unidades de Vivienda
julio - marzo

12,000

8,000 -38.2%
\

Nimero

4,000 +

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Afios Fiscales

NUmero de Nuevas Unidades de Vivienda

Pablicas
julio - marzo

800

600
231.4%
7

Numero

400

—
200 Lo

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Aflos Fiscales

NUmero de Nuevas Unidades de Vivienda

Privadas
julio - marzo

12,000

Nimero

8,000

4,000

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Afos Fiscales

Fuente: Junta de Planificacion
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El valor de las nuevas unidades de vivienda durante el periodo
de julio a marzo del afio fiscal 2010 disminuy6 de $366.7 millones
de dolares en el afio fiscal 2009 a $205.7 millones de délares.
Esto representd una reduccion de 43.9% del valor de las nuevas
unidades de vivienda. Por su parte, el valor de las nuevas
unidades de vivienda publicas en los nueve meses transcurridos
del afio fiscal 2010 aumentd 236.1%, al compararlo con el mismo
periodo del afio fiscal anterior. El valor de las nuevas unidades
de vivienda publicas totaliz6 $3.6 millones de dolares en el
periodo de julio a marzo del afio fiscal 2009, mientras en el afio
fiscal 2010 fue $12.1 millones de dodlares. El valor de las nuevas
unidades de vivienda privadas mermo 46.7% durante los nueve
meses transcurridos del afio fiscal 2010. En el afio fiscal 2009, el
valor de las nuevas unidades de vivienda privadas totalizd $363.0
millones de ddlares mientras, en el periodo de julio a marzo del
afio fiscal 2010 descendio a $193.6 millones de ddlares.

Valor de Nuevas Unidades de Vivienda
julio - marzo

o

05.7

Millones de ddlares

=]

1,000
.
800 QQA)
600 -
400
- i =]
0

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Afos Fiscales

Valor de Nuevas Unidades de Vivienda

Publicas
julio - marzo

100

75

236.1%
50 s

Millones de délares

12.1

©
a=

2008 2009 2010

25

2005 2006 2007

Afios Fiscales

Valor de Nuevas Unidades de Vivienda
Privadas
julio - marzo

800
-46.7%

600 ©

400

Millones de ddlares

[50)
)
—

200

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Afios Fiscales

Fuente: Junta de Planificacion
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Produccion y Ventas de Cemento Generacion de Energia Eléctrica
Cambio Porcentual Mensual

En el periodo de julio a marzo del afio fiscal 2010 se Afios Fiscales 2009 y 2010

reflejaron reducciones de 25.7% en la produccidon de

cemento y 27.3% en las ventas de este producto,respecto 100

al mismo periodo del afio fiscal 2009. Cabe destacar, que
de julio a marzo del afio fiscal 2010, el cambio porcentual
mensual en las cifras de produccion de cemento fluctud
entre -17.8% y -41.3%. En relacion a las ventas de cemento
la fluctuacién fue entre -16.1% y -41.0%. 20
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Durante los ocho meses transcurridos del afio fiscal 2010, la Consumo de Energia Eléctrica
generacion de energia eléctrica reflejé un alza de 3.1%. En Comercial

este periodo, el consumo de electricidad total fue 12,765.7 julio - febrero

millones de kilovatios/hora mientras, en el mismo periodo
del afio fiscal 2009 fue 12,510.7 millones de kilovatios/hora
generados, representando un aumento de 2.0%. De este
total, el consumo de energia eléctrica industrial registré una
disminucion de 10.2%, mientras que el consumo de energia
eléctrica comercial aumenté 1.9% con relacion al mismo 2,000
periodo del afio fiscal 2009. 1000
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Comercio Exterior

En relacion al sector externo de la economia durante
el periodo de julio a febrero del afio fiscal 2010, es
importante mencionar que el valor de las exportaciones
registradas disminuyé 1.2% en comparacién con el
mismo periodo del afio fiscal 2009. Las importaciones
registradas disminuyeron 2.1% respecto al mismo periodo
del afio fiscal 2009.

En el periodo de julio a marzo, el saldo acumulado
aument6 0.8%, de $13,111.1 millones en el afo fiscal
2009 a $13,217.3 millones para el afio fiscal 2010.
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Fuente: Junta de Planificacion

Ventas al Detalle

En cuanto al sector comercial, la cifra acumulada de las
ventas al detalle durante los meses de julio a febrero
del afio fiscal 2010 alcanzé la cantidad de $23,837.4
millones. Lo que representd un alza de 1.3% respecto
al mismo periodo del afio fiscal 2009. Cabe destacar,
que de julio a marzo del afio fiscal 2010, el cambio
porcentual mensual en las ventas al detalle aument6 de
0.1% a 3.2%.

F Junta de Planificacion de Puerto Rico
Programa de Planificacion Econdémica y Social

www.jp.gobierno.pr

Ventas al Detalle
Cambio Porcentual Mensual
Afios Fiscales 2009 y 2010
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Fuente: Compafiia de Comercio y Exportacion
Registro y Ocupacion Turistica

El nimero de personas registradas en hoteles y paradores
durante los meses de julio a diciembre del afio fiscal 2010
aument6 de 40,954 personas 0 4.4% al compararse con el
mismo periodo del afio fiscal anterior.
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En ese mismo periodo, el registro de personas residentes y
no residentes en hoteles y paradores aument6. En el caso de
los residentes, el incremento fue 5.7%, mientras para los no
residentes fue 3.6% con relacion al periodo de julio a diciembre
del afio fiscal 20009.
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No Residentes Registrados en Hoteles y

Paradores
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El registro de personas en hoteles, para el periodo de
julio a diciembre del afio fiscal 2010 se pudo observar
un alza de 4.2% respecto al afio fiscal anterior. En ese
periodo, el registro de personas residentes en hoteles
también aument6 4.9%, mientras para los no residentes
el incremento fue 3.9% en comparacién con el mismo
periodo del afio fiscal 2009.
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Personas Registradas en Hoteles
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Por su parte, el registro de personas registradas en paradores
para los meses de julio a diciembre del afio fiscal 2010 creci6
6.2%. En el caso de los residentes, el incremento fue 10.4%
en relacion al mismo periodo del afio fiscal anterior. Los no
residentes reflejaron una merma de 13.8% respecto a los
meses de julio a diciembre del afio fiscal 2009.
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Personas Registradas en Paradores
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La tasa de ocupacion en hoteles y paradores promedid
64.1% durante los primeros seis meses del afio fiscal
2010. Esto representd 2.8 puntos porcentuales mas que
en el mismo periodo del afio fiscal 2009.
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La tasa de ocupacién en hoteles promedidé 65.9% durante
el periodo de julio a diciembre del afio fiscal 2010,
representando un aumento de 2.6 puntos porcentuales
respecto al mismo periodo del afio fiscal anterior.
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En los primeros seis meses del afio fiscal 2010, la tasa
de ocupacion en paradores promedié 37.3% reflejando un
alza de 1.4 puntos porcentuales al compararse con los
meses de julio a diciembre del afio fiscal 2009.
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Quiebras

Durante los meses de julio a febrero del afio fiscal 2010, las
quiebras en Puerto Rico aumentaron 18.9% en relacion al
mismo periodo del afio fiscal 2009. Las quiebras radicadas bajo
el Capitulo 7 (liquidacion total), Capitulo 11 (reorganizacion) y
el Capitulo 13 (ajuste individual de deudas) aumentaron 62.0,
2.1y 4.3%, respectivamente, en relacion al mismo periodo del
afo fiscal anterior. Hay destacar, que de julio a febrero del afio
fiscal 2010, el cambio porcentual mensual en las quiebras se
ha reducido de 35.6% a 6.2%.
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Numero de Quiebras
Capitulo 11

Cambio Porcentual Mensual
Afos Fiscales 2009 y 2010
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Por el contrario, las quiebras en Puerto Rico radicadas
por el Capitulo 12 (agricultores y pescadores)
disminuyeron 11.1%, respecto a los meses de julio a
febrero del afio fiscal 2009.

ESTADOS UNIDOS

L

Producto Interno Bruto
(Estimado Adelantado - IT 2010)

El Negociado de Andlisis Econémico del Departamento
de Comercio Federal informé que el estimado adelantado
del Producto Interno Bruto (PIB), que mide la produccién
de bienes y servicios producidos por trabajo y propiedad
localizados en Estados Unidos, reflejo un crecimiento de
3.2% para el primer trimestre de 2010, en relacién con el
cuarto trimestre de 2009, cuando aumentd 5.6%.

W Junta de Planificacion de Puerto Rico
Programa de Planificacion Econdémica y Social
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El estimado para el primer trimestre de 2010 confirma
que la economia de los Estados Unidos continta
recuperandose, aunque a un ritmo de crecimiento
menor al reflejado en el cuarto trimestre de 2009. El
informe adelantado del PIB est4 basado en informacion
incompleta sujeta a revision.
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Fuente: Negociado de Andlisis Econémico, Departamento de Comercio
Federal

Los factores que contribuyeron a la recuperacion del PIB
durante el primer trimestre, obedecieron a los incrementos
registrados en los gastos de consumo personal, los
cuales representan dos terceras parte de la economia
de Estados Unidos, aumentado 3.6% con respecto al
trimestre anterior, el cual mostré un crecimiento de 1.6%.
Dentro de estos gastos, los de bienes duraderos subieron
11.3%, después de crecer 0.4% el trimestre anterior.
Mientras que los no duraderos aumentaron 3.9%, tras el
alza de 4.0% el cuarto trimestre de 2009. También, los
relacionados a los servicios ascendieron 2.4%, luego de
incrementarse 1.0% el trimestre anterior.

La inversion privada, mostré un alza de 14.8%, tras
el notable aumento de 46.1% en el trimestre anterior.
Dentro de este componente, la inversién residencial volvio
a registrar una baja de 10.9%, luego de dos trimestres
con signo positivo, reportando incrementos de 3.8% y
18.9% en el cuarto y tercer trimestre, respectivamente.
Las exportaciones registraron un ascenso de 5.8% en el
primer trimestre de 2010 y las importaciones reflejaron su
tercer signo positivo desde el primer trimestre de 2007,
aumentando 8.9%. Los gastos de consumo del gobierno
federal aumentaron 1.4% con relacion al cuarto trimestre
de 2009. Dentro de estos, se reflejé un alza de 1.7%
en los gastos no relacionados con la defensa nacional.
Ademas, los gastos relacionados con la defensa nacional
se incrementaron 1.2%, luego de mostrar una reduccion
de 3.6% el trimestre anterior.
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indice Lider, Coincidente y Rezagado
(marzo 2010)

El Conference Board, informé que su indice Lider, el cual
proyecta la direccién futura de la economia de Estados
Unidos, se ubicé en un nivel preliminar de 109.6 puntos
(2004=100) en marzo de 2010, colocandose 1.4% por
encima del nivel revisado de 108.1 puntos de febrero de
2010. Este es el nivel mas alto alcanzado en el indice.
En los Gltimos seis meses, hasta marzo de 2010, el
indice Lider ha crecido 5.2%. Este es el duodécimo mes
consecutivo en que el indice Lider registra crecimiento.
Ken Goldstein, economista del Conference Board, expreso
que los indicadores sefialan a una economia en lenta
recuperacion que debe continuar en los préoximos meses.
Tanto el indice Lider, como el Coincidente y el Rezagado
registraron aumentos. Las mejorias en los empleos y los
ingresos seran el factor clave donde los consumidores
empujaran la recuperacion a pasos fuertes.

indices de Actividad Econémica del Conference Board

Lider y Coincidente
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Fuente: The Conference Board

Por otro lado, el indice Coincidente de la economia en
marzo de 2010, registrd6 un nivel preliminar de 100.2
puntos (2004=100), 0.1% por encima del nivel preliminar
de febrero, siendo la novena vez que no muestra signo
negativo. En los Ultimos seis meses, hasta marzo de
2010, el indice Coincidente ha crecido 0.7%.

Mientras, el indice Rezagado alcanz6 un nivel preliminar
de 107.9 puntos (2004=100) en marzo, creciendo 0.2%
con relacion al nivel preliminar de 107.7 puntos registrado
en febrero. En los ultimos seis meses, hasta marzo de
2010, el indice Rezagado ha decrecido 1.5%.

W Junta de Planificacion de Puerto Rico
Programa de Planificacion Econdémica y Social
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INTERNACIONAL

China, América Latina y el Caribe:
hacia una relacion estratégica

China es una de las pocas economias de mayor
tamafio que creci6 durante la crisis

En los udltimos 30 afios, China ha logrado una tasa de
crecimiento promedio anual cercana a los dos digitos.
Este proceso sostenido de crecimiento ha sido liderado
principalmente por la industria manufacturera, la
construccion y los servicios.

Con crecimientos de 9.1% y 10.7% en el tercer y cuarto
trimestres de 2009, China creci6 8.7% en el afio 2009.
El crecimiento fue estimulado principalmente por las
inversiones de infraestructura, unidas al millonario
paquete de estimulo, que pudo contrarrestar la fuerte
caida en las exportaciones.

Para los proximos cinco afios se proyecta un
crecimiento anual en China de entre 8% y 9%.
China continuara siendo el impulsor del crecimiento
mundial més importante y creara un mercado de gran
potencial para las exportaciones de América Latina y
el Caribe.
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América Latina y el Caribe: socio
comercial mas dinamico para China
durante la pasada década

El comercio de bienes de China con la region ha sido el mas
dinamico, tanto en las exportaciones como en las importaciones,
durante la década pasada. En el periodo 2005-2009 las tasas
de crecimiento de sus exportaciones hacia América Latina y el
Caribe y de sus importaciones desde esa region doblaron las
de sus exportaciones e importaciones totales.

La participacion de América Latina y el Caribe sigue
aumentando hasta alcanzar el 6% tanto de las exportaciones
como de las importaciones chinas. No obstante, se esta
creciendo a un nivel aun reducido.

China: Tasas de crecimiento del comercio, por
principales socios regionales, 1995-2009
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Fuente: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL)

Durante el afio 2009 la contraccion
de las exportaciones de América
Latina y el Caribe se dieron en todos
los destinos, excepto con China, donde
aumentaron en plena crisis

En el 2009 las exportaciones a los Estados Unidos y la
Unién Europea se redujeron un 26% y 28% respectivamente,
las destinadas a Asia bajaron sélo 6%, mientras en China
aumentaron 5%.

Las importaciones regionales desde China se redujeron 16%.
Por paises y subregiones, México fue el menos afectado,
mientras que los paises de América del Sur sufrieron una caida
importante en el 2009 en comparacion con el afio anterior.
Estas cifras indican que son precisamente las importaciones
chinas las que han estado fortaleciendo las exportaciones de
la region a este pais asiético.

W Junta de Planificacion de Puerto Rico
Programa de Planificacion Econdémica y Social

www.jp.gobierno.pr

Asia-Pacifico, y China particularmente,
se han transformado en socios
comerciales claves para América Latina
y el Caribe, principalmente respecto a
las importaciones.

En el 2009, las exportaciones de la region hacia Asia-Pacifico
y China, representaron 15% y 7% de las exportaciones totales
de la region, respectivamente, mientras que la participacion de
los Estados Unidos fue de 40% y la de la Union Europea (27)
de 14%.

La relevancia de Asia-Pacifico (incluyendo China) como socio
comercial es mucho mayor en las importaciones que en
las exportaciones, lo que ha generado un creciente déficit
comercial con esa region. La proyeccion indica que China
tenderd a desplazar a la Union Europea como segundo principal
proveedor de importaciones para América Latina y el Caribe.
China desempefia un papel cada vez mas relevante, tanto en
las exportaciones como en las importaciones, desplazando
rapidamente a Japon como socio comercial en Asia-Pacifico en
la presente década.

China podria desplazar a la Union Europea
como segundo socio comercial de la
region, a mediados de la proxima década

Las proyecciones para el afio 2020 indican que China
aumentaria de forma significativa su posiciéon relativa como
destino de las exportaciones regionales. En el caso de las
importaciones se pronostica un comportamiento similar, con
China superando la Unién Europea en el 2015.

Los aumentos de las importaciones desde China se producirian
sobre todo en bienes de capital como; electronicos, piezas y
partes, asi como maquinarias y equipo, ademas de textiles y
confecciones. Se trata de productos chinos que ya gozan en la
regién de una alta presencia.
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Principales exportadores mundiales de mercancias
2009
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Pese a la indiscutible importancia de
China como socio comercial, algunos
paises de la region siguen manteniendo
relaciones comerciales relativamente
débiles

La importancia de China como mercado de exportacion varia
notablemente entre los paises de América Latina y el Caribe.
Desde el inicio de la presente década, China se ha convertido
en un mercado de exportacion clave para los paises del
Mercosur, con la excepcion de Paraguay. China ha sido un
mercado relativamente poco explotado por los paises de
Centroamérica, con la excepcion de Costa Rica.

América Latina y el Caribe como regién mantienen un balance
deficitario en el comercio con China, debido al creciente déficit

Indicadores Econémicos

comercial de México y América Central. En contraste, las
economias de América del Sur muestran un balance comercial
bastante equilibrado en los ultimos diez afos. En México
y América Central, China se ha convertido en una de las
principales fuentes de sus importaciones, mientras que el peso
de China como destino de exportaciones no ha aumentado
significativamente.

China ya es un mercado de exportaciones clave para algunos
paises de la region, mientras que para casi todos los paises de
la regién es alin mas importante como fuente de importaciones

Chile muestra la tasa mas elevada de relacionamiento (13% de
sus exportaciones se destinan a China), seguido por Pert (11%),
Argentina (9%), Costa Rica (7%) y Brasil (7%). En los casos
de Ecuador, México y Nicaragua, este valor es muy reducido.
Respecto a las importaciones, Paraguay es el caso extremo
(27% de sus importaciones se originan en China), seguido por
Chile (11%), Argentina (11%), Brasil, México y Colombia (10%).

En poco tiempo, la importancia de China como socio comercial
de un gran nimero de paises de América Latina ha aumentado
considerablemente.

Como destino de exportaciones, China aumentd su participacion
en los 17 paises seleccionados y fue uno de los cinco principales
destinos de 9 paises: Argentina, Brasil, Colombia, Costa Rica,
Chile, México, Panam4, Perl y la Republica Bolivariana de
Venezuela.

Como fuente de importaciones para la region, China incrementd
su ubicaciéon en casi todos los paises considerados, siendo
uno de los cinco principales origenes para 15 de los 17 paises
con informacién disponible (sélo Bolivia y Honduras escapan a
esta tendencia).

Afios Naturales % Afios Fiscales %****
2010 2009 2008
T- 10

1,006 | 1,004 | 7.0 77 6.1 4.3 | 6.0 31 3.8
205 | 207 ! 30.3 28.0 15.8 11.4 18.1 16.7 3.7
158 | 15.9 | 37 4.0 25 21| 2.8 2.0 0.7
928.8 | 929.9 | 3.7 4.6 7.0 5.0 | 5.6 2.4 1.3
90.1 | 90.4 | -9.2 -9.7 -9.6 -4.9 | -8.1 -6.3 3.1
151,490 | 157,772 |  -10.0 102 8.9 861 92 42 0.5

i i i
12,468 | 12,985 | -11.6 121 -8.8 8.4 | 9.8 5.7 2.7
443 | 459 | 330 25.0 -20.2 -107 | -19.4 15.8 -15.7
82,654 | 66,881 | -33.6 -24.2 -22.4 432 | -289 -26.2 217
nd nd | 12 3.6 5.2 nid | 4.4 2.0 1.6
nid ! nd ! a4 3.2 2.3 nid ! 258 36 05

I | I
1,738.3 | n/d | 45 13 45 n/d | 31 5.7 3.6
1,364.4 : n/d 5.3 11 2.8 nd 2.0 5.4 4.2
2708,385 | n/d | -0.9 0.1 2.2 nd | 1.3 0.2 0.6

i i i
4701,960 | n/d -8.2 -45 25 nd 1.2 -4.6 8.8
3168,303 | nd ! 104 3.8 13 nid ! 21 9.9 1.1
nd | nid | 4.6 2.6 4.2 nid | 3.4 10.8 n/d

Empleo (miles) ** 1,117 | 1125 | 1113 |
Desempleo (miles) ** 205 | 187 208
Tasa de desempleo ** 15.5 ! 14.3 ! 15.8 !
Empleo Total No Agricola*** 945.3 | 950.1 | 925.8 |
Empleo en Manufactura (miles) *** 89.8 ! 90.6 90.1 !
Noémina de los trabajadores de ! ! !
produccion (miles $) 160,497 | 161,320 | 154,301 |
Horas mensuales trabajadas en la I I I
manufactura (miles) 13,070 ! 13,126 ! 12,575 !
NUmero de permisos de construccion 350 | 414 | 315 |
Valor (miles $) 167,078 | 69,224 | 66,060 |
Registro en hoteles y paradores 152,329 161,348 | n/d |
Tasa de ocupacion * 61.6 I 60.5 I n/d I
Energia Eléctrica (millones KWH) | I I
generacion 1,906.9 | 1,950.3 | 1,817.8 |
consumo 1,593.6 :  1,566.0 :  1,480.0 :
Ventas al detalle (miles $) 3058,497 | 3516,991 | 2800,111 |
Comercio Exterior i | i
exportaciones (miles $) 4382,808 | 4456,226 ; 5370,681 |
importaciones (miles $) 3182,373 | 3105880 | 2953857 !
Indice de Precios al Consumidor (Base 2006) 120.7 i 121.4 i n/d i
*  Los cambios estan medidos en puntos.
** Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
*** Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
Basado en el nuevo sistema de clasificacion Industrial de América del Norte (NAICS, por sus siglas en inglés).
*** periodo acumulado hasta el Gltimo mes de informacién disponible.
n/d Informacion no disponible.
n/a Datos disponibles a partir del afio 2004.
p Preliminar.
r  Revisado.

F Junta de Planificacion de Puerto Rico
Programa de Planificacion Econdémica y Social

www.jp.gobierno.pr



