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MISION

ntar los retos para el desarrollo de una so
asada en una economia sostenible, conservando
protegiendo nuestro ambiente para beneficio de las
generaciones presentes y futuras.

— VISION =

Promover un balance entre el desarrollo,
conservacion, proteccion y preservacion del ambiente
natural, el mejoramiento de la calidad de vida de
nuestros ciudadanos y el avance econémico dentro del
contexto de un desarrollo sostenible con la ayuda y
participacion de los puertorriquefios.

SEGUNDA EDICION e

BALANCE COMERCIAL DE
PUERTO RICO POR PAIS Y POR
SISTEMA DE CLASIFICACION
INDUSTRIAL DE AMERICA

DEL NORTE

PARA LOS ANOS FISCALES
DEL 2008 AL 2010

(SCIAN 0 NAICS POR

SUS SIGLAS EN INGLES)

El comercio exterior de mercancias ha sido uno de los aspectos més relevantes en las teorias de desarrollo
econoémico. Puerto Rico no ha sido la excepcion. Por décadas, la Junta de Planificacion de Puerto Rico, la entidad
gubernamental encargada de producir la informacién econdmica principal de la Isla, ha sido consecuente en
publicar esta importante variable de acuerdo a diferentes niveles de detalle. Ademas de incluir anualmente los
ajustes finales para el comercio exterior de mercancias en Balanza de Pagos, hemos contado con una publicacion
especifica para las exportaciones e importaciones por articulo, conocida por External Trade Statistics desde
la edicion del 1955. En 1994, comenzamos a publicar Estadisticas Seleccionadas del Comercio Exterior de
Puerto Rico, un compendio de las estadisticas principales de nuestro comercio internacional. Continuando con
esta responsabilidad, presentamos en el 2010 el Balance Comercial de Puerto Rico por Pais y por Sistema de
Clasificacion Industrial de América del Norte (SCIAN). Para esta segunda edicion hemos escogido un nivel
de agrupamiento de dos y tres digitos segln este sistema, desarrollado por el Comité de Politica de Clasificacion
Econdémica de Estados Unidos, Statistics Canada y el Instituto Nacional de Informacién, Estadistica y Geografia
de México. Su aprobacion en 1997 ha hecho posible un alto nivel de comparacion de las respectivas estadisticas
economicas, luego del inicio, en 1994 del Tratado de Libre Comercio de América del Norte entre estos paises.

Confiamos que esta publicacion beneficie a nuestros usuarios de informacion.



Mensaje del Presidente

Saludos,

En esta edicidon hablaremos de la importancia de las sefiales
de recuperacion de la economia de Puerto Rico, segun la
Reserva Federal de Nueva York. Entre los factores que han
contribuido a que se acerque el fin de la recesion estan: la
tendencia expansionista en el sector de la manufactura, el
progreso en el control de las finanzas publicas, asi como la
mejora en la clasificacion de los bonos y de la reduccién en
la deuda del gobierno de Puerto Rico.

Como parte de las medidas del gobierno para estimular
el desarrollo econémico de la Isla se estan realizando
negociaciones con empresas multinacionales y locales que
representaran nuevas inversiones y creacion de empleos. Estas
negociaciones representardn una inversion de $150 millones
de ddlares aproximadamente.

Igualmente, el alza del petréleo en estos momentos es una de
las grandes preocupaciones a nivel mundial por la situacion
que ésta ocurriendo en el Medio Oriente. No obstante, el
gobierno de Puerto Rico se encuentra desarrollando una
nueva politica energética para combatir el alza del crudo.

Finalmente, conoceremos el comportamiento de algunos
indicadores econdmicos tales como: el registro y ocupacion
turistica, empleo y desempleo y el indice de Precios al
Consumidor. Ademas, presentamos informacion sobre la
economia de Estados Unidos y la economia mundial para el
2011.

Mucha{s\G racias
\

e

béh Flores Marzan
Presidente
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PUERTO RICO

Se aproxima fin de la recesion
en Puerto Rico

El presidente de la Reserva Federal de Nueva York,
William Dudley anuncié que la “dolorosa” recesion que
ha experimentado Puerto Rico parece haber llegado
a su fin. “La recuperacion econémica en Puerto Rico
ha tardado méas en levantarse, pero ahora muestra
sefiales de fortalecimiento”, dijo el presidente del
segundo distrito del Banco Central estadounidense
a un foro organizado por la Camara de Comercio de
Puerto Rico.

El Sr. Dudley indic6 que tenia la esperanza de
que pronto podamos mirar hacia el 2010 y ver
no sélo el final de la larga recesion de la Isla,
sino también el inicio de una era de crecimiento y
prosperidad para los puertorriquefios. La prognosis
cautelosamente optimista de Dudley en torno a la
economia local se fundamenta en ciertos factores.
Entre estos, una inflacion controlada en la Isla y
una tendencia expansionista en el sector de la
manufactura que se refleja en el indice de Gerentes
de Compra (PMI).

Otra sefal favorable ha sido “el progreso
considerable” en las finanzas publicas. Dudley
explicé que al analizar la fuerte recesion que ha
experimentado la Isla, es “altamente inusual” que
una casa evaluadora, en este caso Standard &
Poor’s, haya mejorado la clasificaciéon de la deuda del
gobierno central. “Debe interpretarse como una sefial
muy positiva”, subrayo.

En relacién al crecimiento del empleo en la Isla,
William Dudley mencioné que aunque todavia es muy
débil, éste mejor6 modestamente desde el verano
pasado. No obstante, Dudley sostuvo que la tasa de
desempleo en la Isla contina siendo “inaceptable”
y que el reto de aumentar el empleo es una tarea
apremiante de la Reserva, tanto en los Estados
Unidos como en Puerto Rico. A este particular
dijo que la politica monetaria de tasas de interés,
cerca al 0%, debe contribuir a que ese indicador se
recupere.

Fuente: Periddico El Nuevo Dia por Joanisabel Gonzéalez
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A continuacién la presentacion de las condiciones
econdmicas en Puerto Rico por William Dudley,
presidente de la Reserva Federal de Nueva York

En contraste con la situacion durante mi dltima
visita, estoy muy complacido de ver sefiales de que
Puerto Rico finalmente pueda estar emergiendo de su
dolorosa recesion. Sin embargo, las condiciones siguen
siendo dificiles para muchas familias.

La recesion aqui ha sido mas profunda que la
desaceleracion en el continente. A mediados de 2010,
el empleo total en Puerto Rico habia caido un 13%
6 138,000 empleos desde su pico mas alto en 2005.
Esto es casi el doble de la pérdida de empleos del
7% que hubo en el continente desde el pico laboral
hasta su depresion. Ademas, la recesién en Puerto
Rico ha durado aproximadamente cinco afos, tres
veces mas que la desaceleracion en los Estados
Unidos. La recuperacion también se ha retrasado, a
diferencia del continente. Mientras, que la economia
del continente comenzé a recuperarse a mediados del
2009, la economia de Puerto Rico siguié declinando
durante un afio mas.

Pero desde mediados del 2010 han habido sefales
prometedoras; recientemente, la publicacion de
revisiones sugirié que el crecimiento del empleo
en la Isla, aunque todavia es muy débil, mejord
modestamente desde el verano pasado. La mayor
parte de la debilidad desde entonces no ha tenido
una base amplia, sino que se ha concentrado en la
construccion y fabricacion del gobierno. La tasa de
desempleo ha disminuido mas de un punto porcentual
desde su pico, sin embargo, justo por encima del 16
%, todavia esta inaceptablemente alta.

La inflaciébn en general permanece contenida en la
Isla, a pesar de que ha habido una volatilidad reciente.
Después de un periodo de caida de precios en 2009,
la inflacion aumenté en diciembre del 2009 con tasas
anualizadas de alrededor del 4% por unos cuantos
meses, siendo el cuidado de la salud un impulso clave
para estos aumentos. Desde junio de 2010, segun el
informe de las tasas de inflacion, éstas han revertido
a un rango entre el 1 y 2%. El alza en los precios de
alimentos y energia probablemente elevara un poco la
inflacién en los préoximos meses.

Para ayudar a dar seguimiento a las condiciones de
Puerto Rico, ahora podemos ver el nuevo indice de
Gerentes de Compras de Manufactura del Instituto de
Estadisticas (PR-PMI), que esta conducido en conjunto



Volumen Il Numero 6

Actividad SocioEconémica de Puerto Rico 5

con la Asociacion de Manufactureros de Puerto Rico
y Scotiabank. La encuesta muestra que las condiciones
empresariales de la Isla eran estables en enero, luego
de una mejoria a fines del 2010. EI PR-PMI ha indicado
crecimiento en siete de los Ultimos nueve meses.

Ahora, ¢qué hay con las condiciones del crédito en
Puerto Rico? ¢Cuéntas deudas tienen las familias y qué
han hecho en términos de cumplir sus obligaciones? No
necesitaria decirles lo importante que ha sido monitorear
estas tendencias durante el curso de la Gran Recesion.
Usando una nueva fuente de informacion, el Panel de
Crédito al Consumidor de la Reserva de Nueva York,
ahora podemos dar seguimiento a la forma en que las
familias en el continente y en Puerto Rico han manejado
su crédito en afios recientes.

En términos generales, comparado con el continente,
los puertorriquefios evitaron muchos de los altibajos
recientes en el uso del crédito doméstico. Sin embargo,
ya hay signos de dificultades debidos a la larga y
profunda recesion que existe aqui. A diferencia de los
Estados Unidos, las familias en la Isla no aumentaron
mucho sus préstamos en las visperas de la recesion. Por
lo tanto, no es de sorprender que Puerto Rico no viera el
aumento agudo en los préstamos morosos que muchas
areas vieron desde fines del 2007 hasta principios
del 2009. La morosidad en las deudas domésticas de
Puerto Rico, esto es, la proporcion de deuda donde los
pagos tienen un atraso de 90 dias o mas- ha crecido
gradualmente conforme ha persistido la recesion. En el
2005, las familias se retrasaron en cerca de un 5% de la
deuda total. Para el 2010, habia morosidad en cerca del
9% de la deuda, casi lo mismo que el promedio nacional,
lo cual refleja el estrés impuesto a muchas familias por
la larga y profunda recesion.

La Perspectiva y las Exportaciones

Viendo hacia adelante al resto del 2011, considero que
se puede asumir un optimismo cauteloso. En particular,
las exportaciones, que han sido tan importantes para
la recuperacion econdémica en el continente, también
tienen el potencial de contribuir al crecimiento aqui en
Puerto Rico.

Actualmente, Puerto Rico cuenta con un excedente
comercial considerable, pues vende mas productos
de los que compra. En el 2009, el ultimo afo del que
se tiene informacién, el valor de las exportaciones
alcanzaba aproximadamente los $60 billones, en
comparacion con un aproximado de $40 billones en
importaciones. En base a datos de noviembre, las
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exportaciones crecieron vivamente, un cerca de 10%,
en el afio 2010.

¢, Qué exporta Puerto Rico? Los productos farmacéuticos son
los de mayor exportacion de Puerto Rico. Ademas, Puerto
Rico es un exitoso exportador de equipo médico, productos
electronicos y de computadoras y equipo eléctrico.

Los Estados Unidos son el principal socio comercial
de Puerto Rico, ya que manejan la mitad de las
importaciones de la Isla y tres cuartas partes de sus
exportaciones. Existen muchas razones para esto. Si bien
la Isla interactia con muchas otras economias, durante
generaciones los Estados Unidos continentales y Puerto
Rico han sostenido una especial relacién econémica
polifacética. Uno de los vinculos méas obvios es el libre
flujo de bienes entre el continente y la Isla. Otro vinculo
es nuestro uso comun del ddlar, esto significa que los
turistas del continente pueden visitar sin preocuparse
por el cambio de divisas. Ademas, las empresas pueden
hacer inversiones a largo plazo en Puerto Rico sin
preocuparse de que las fluctuaciones de la moneda
contra el dolar vayan a socavar su competitividad.

Asi que las sefales para un alza mayor del crecimiento
de la economia en el continente es un buen augurio para
Puerto Rico.

Los mercados de exportacion de la Isla también se
amplian al exterior. Ademéas de los Estados Unidos
continentales, los mayores mercados de exportaciéon para
la Isla son Alemania, Holanda, Bélgica y Espafia. Las
exportaciones hacia estos cuatro paises en combinacion
excedieron los $11 billones en 2009 y han crecido en
mas de un 30% desde el 2007.

El éxito que Puerto Rico tiene para vender sus bienes y
servicios a paises industrializados es un buen augurio.
Conforme mas economias emergentes vayan reduciendo la
brecha entre ellos y los paises mas desarrollados, el mercado
para los bienes de Puerto Rico muy bien podria expandirse.
En el futuro, no me sorprenderia ver que las exportaciones
de Puerto Rico crecen mas conforme sus compafiias toman
ventaja de las oportunidades que presentan las economias
que estan emergiendo rapidamente.

La Vision a Largo Plazo y el Papel de la Reserva
Federal de Nueva York

Aunque las sefiales que he mencionado sugieren que
la recesion ha terminado, el camino hacia el crecimiento
econémico sostenido probablemente sera desafiante a
corto plazo.
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Puerto Rico tiene algunas ventajas intrinsecas importantes
a su favor. Estas incluyen la belleza natural, un clima
acogedor y un estatus Unico como un importante centro
econémico y de poblacién de los Estados Unidos en
el Caribe. Quizas igualmente importante, la Isla tiene
una fuerza laboral relativamente bien educada. La
investigacion muestra muy convincentemente que el
capital humano abundante es un ingrediente importante
para una economia préspera.

En la Reserva Federal de Nueva York tenemos el objetivo
de hacer lo que nos toca para ayudar al crecimiento
sostenido de Puerto Rico. Por ejemplo, copatrocinamos
una competencia de video para la concienciacion financiera
para estudiantes universitarios, y las actividades de la
Semana de la Ley de Reinversion Comunitaria con la
Asociacién de Banqueros de Puerto Rico. Y como miembro
de la Alianza para la Educacion Econdmica y Financiera
promovemos la educacion econémica y financiera a través
del adiestramiento a maestros, una competencia econémica
de escuela superior, y una serie de oradores. La Reserva
Federal de Nueva York también tiene varios programas en
curso de asistencia técnica en Puerto Rico. Nos asociamos
con otras organizaciones durante el afio para ayudar a
proveer adiestramiento técnico para los profesionales en el
desarrollo comunitario. Cubrimos los costos de dos a tres
profesores que participen en la investigacion de politicas
monetarias y macroecondémicas para asistir a nuestro
simposio anual sobre las condiciones econdmicas actuales
que se lleva a cabo en la Reserva Federal de Nueva
York.

También, reconocemos que un sistema bancario
saludable y las estadisticas econdmicas precisas son
componentes importantes de un clima empresarial
favorable. Para mejorar nuestra comprensién de la
economia puertorriguefia, la Reserva Federal de
Nueva York se unié a un grupo de empresas locales
para patrocinar y financiar una encuesta doméstica,
emprendida por el Centro para la Nueva Economia
para referenciar las finanzas de los consumidores
puertorriquefios. Para ayudar a las empresas y al
gobierno de Puerto Rico, también hemos estado
proveyendo asistencia técnica al nuevo Instituto de
Estadisticas de Puerto Rico en el lanzamiento de la
nueva encuesta mensual para la manufactura.

Como regulador financiero, la Reserva Federal de Nueva
York trabaja para ayudar al sistema financiero a marchar
sobre ruedas para que pueda apoyar al crecimiento
econdémico. Estamos trabajando duro para prevenir el tipo
de crisis financiera que experimentamos recientemente e
impedir que vuelva a ocurrir en el futuro, de manera
que no inhiba el crecimiento y la prosperidad de las
empresas.
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Trabajamos mas cerca de todos los supervisores
bancarios y otros participantes claves para facilitar
una resolucion efectiva a los problemas que enfrenta
el sector bancario de la Isla. El afio pasado, algunos
de los bancos de Puerto Rico fueron consolidados y
muchos mejoraron sus balances al vender activos de
bajo rendimiento. Estas dos medidas probablemente
produciran instituciones mas fuertes y saludables, y mas
capaces de tomar sélidas decisiones crediticias que
apoyen el crecimiento econémico.

Todas estas actividades, que van desde politicas
monetarias efectivas y regulaciones financieras prudentes
hasta la promocion del conocimiento econémico y las
medidas, se complementan y se refuerzan unas a las
otras para ayudar a apoyar una economia fuerte en
Puerto Rico.

Conclusiones

La economia de los Estados Unidos continentales
experimentd un repunte en su actividad durante la
segunda mitad del 2010 que muestra sefiales de
continuacion en el 2011. La recuperacion en Puerto
Rico ha tardado mas en levantarse, pero ahora muestra
sefiales de fortalecimiento. En el Continente y en Puerto
Rico, el desempleo continda tenazmente elevado, pero
muchos indicadores sugieren que las condiciones estan
dadas para un crecimiento mas fuerte en el empleo en
los meses proximos.

Con un gobierno y unos lideres empresariales como
ustedes, trabajando juntos para construir un mejor futuro
para Puerto Rico, tengo la esperanza de que pronto
podamos mirar hacia el 2010 y ver no sélo el final de la
larga recesion de la Isla, sino también el inicio de una era
de crecimiento y prosperidad para los puertorriquefos.

El Gobierno de Puerto Rico negocia
con multinacionales y empresas
locales

El Departamento de Desarrollo Econdmico y Comercio
(DDEC) esta en negociaciones con 60 empresas que
mantendrian o establecerian nuevas operaciones en
Puerto Rico. Las negociaciones con multinacionales
y empresas locales representarian $515 millones en
inversion y la creaciéon de 4,624 nuevos empleos, un
impacto que podria comenzar a darse en un lapso
de seis meses. Entre las empresas que reafirmarian
0 expandirian sus operaciones en la Isla figuran
Legacy Pharmaceuticals, Blu Caribe y la Fundacion de
Investigacion De Diego.
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Asimismo, aln después de la aprobacion del arbitrio
a las corporaciones foraneas, tres de las principales
farmacéuticas que operan en la Isla -que en conjunto,
representan unos 11,800 empleos- completaron las
negociaciones para renovar sus decretos de exencion
contributiva. Otras 23 empresas afectadas por el mismo
arbitrio estarian en negociaciones con el Gobierno para
hacer lo propio, agreg6 el funcionario. Estos acuerdos
supondrian la retencion de otros 38,800 empleos.

Ademas, el DDEC aseguré que las conversaciones con
el sector industrial ganaron mayor rapidez la semana
pasada, una vez el Servicio de Rentas Internas federal
(IRS) se expreso6 en torno al arbitrio. El IRS indicé que
no cuestionard que el arbitrio establecido por Puerto
Rico pueda acreditarse en lugar de una contribucion
sobre ingresos en las planillas federales, mientras evalla
el impacto que el nuevo impuesto aprobado en la Isla
tendra en los recaudos del gobierno federal. Concluido
el analisis, el IRS emitiria guias adicionales en torno al
reconocimiento del arbitrio.

El acuerdo con una de estas multinacionales representara
una inversion de $150 millones. Otro de los decretos
suscritos tendria una vigencia de 18 afios. En el argot
del DDEC, completar el proceso de negociacién supone
que la Junta de Directores de la Compafia de Fomento
Industrial (PRIDCO, en inglés) aprobd los acuerdos
o compromisos de empleo, inversibn o expansiones
propuestos por las empresas. El DDEC destacé que
en algunos casos, las primeras etapas de los planes
de inversion y contratacion por parte de las empresas
podrian comenzar en el mismo periodo.

También, sostuvo que en ciertos proyectos, como podria
ser el caso de productos pioneros, el Gobierno concedio
la exencion total en el pago de contribuciones. Esto en
el contexto de la Ley de Desarrollo Socioeconémico
(Ley 73). EI DDEC asegur6 que la nueva tonica
de negociacion ha permitido que las empresas se
comprometan a crear mas empleos que lo propuesto por
éstas al inicio de sus conversaciones con el Gobierno.

Fuente: DDEC y periddico El Nuevo Dia

Continta el Crudo su Alza

El petroleo de Texas subio a 0.49% el 4 de abril de
2011, situandose en los $108.47 por barril, encadenando
tres jornadas alcistas consecutivas llevando su precio al
mas alto en mas de dos afios y medio, impulsado por
la continua inestabilidad en Oriente Medio y el norte de
Africa. El crudo de Texas subi6 el viernes 1.14% y se
coloc6 en $107.94 por barril, su nivel mas alto desde
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septiembre de 2008, algo que ya habia logrado alcanzar
también el jueves, cuando subié 2.34% y termind en los
$106.72 por barril.

El nivel en que el West Texas Intermediate (WTI) se
encuentra ya esta 19% por encima del nivel al que termind
en el 2010 se vio impulsado por la continua situacién de
inestabilidad en Oriente Medio; principalmente en Libia,
donde seguian los combates entre los sublevados y las
fuerzas leales al régimen de Muammar Al-Gaddafi en
torno al enclave petrolifero de Brega.

Esos combates influyeron mas en el precio del crudo
que las naoticias que apuntaban a que los rebeldes libios
podrian empezar a exportar petréleo este mismo martes
para tratar de financiar su campafa militar contra el
régimen de Gaddafi, segun publicé el diario Financial
Times.

A la inestabilidad en Oriente Medio se unian ademas los
buenos datos sobre el mercado laboral estadounidense
publicados la semana pasada, que hacian pensar un dia
mas a los inversores que el mayor consumidor energético
del mundo junto a China podria acelerar su crecimiento y
en consecuencia aumentar su demanda de crudo.

El Departamento de Asuntos del Consumidor (DACO)
tiene un panorama méas optimista en torno al precio
del petréleo. El ejecutivo entiende que esta volatilidad
responde estrictamente a unas situaciones particulares,
las cuales aseverd estan siendo atendidas por las
Naciones Unidas, entendiendo que en un plazo corto
debera resolverse devolviendo el precio del crudo a unos
$92 el barril, punto mas alto que afirmé es aceptable
para el desarrollo econémico en todos los niveles.

DACO informé que tal como lo esta haciendo los EE.UU.,
Puerto Rico tiene que desarrollar su politica energética,
donde se reduzca marcadamente la dependencia del
petroleo. “Se tienen que hacer los ajustes a todos los
niveles, desde nuestros hogares hasta las agencias”.

Para la Asociacién de Detallistas de Gasolina, la
situacion es una alarmante que no parece tener solucién
inmediata, por lo que entiende que la tendencia alcista
debera continuar hasta los meses de septiembre y
octubre, cuando comience a reducirse la demanda en
los EE.UU. Explico, que en esta ocasion la situacion
para Puerto Rico es una preocupante, ya que en el 2008
cuando se suscitd el alza del petroleo, comenzaba la
recesion y los consumidores podian aceptar un poco mas
el golpe econémico. Ahora, la Isla se encuentra en una
fuerte recesién, donde el dinero disponible es minimo o
casi inexistente, por lo que el alza trastoca totalmente el
cuadro econoémico en todos los hogares.
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Esta alza viene en momentos en que todavia no nos hemos
recuperado de la recesion y a pesar de que la situacion es
similar en torno al aumento en el precio de la gasolina
suscitado en el 2008, el comportamiento del consumidor
es distinto. Los mismos han optado por comprar gasolina
pero en menor cantidad. Si antes compraban $20 ahora
compran $15 y asi sucesivamente.

Fuente: El Vocero
Por: lleanexis Vera Rosado

Indicadores Econdmicos Mensuales

Registro y Ocupacién Turistica
(noviembre 2010)

El registro en hoteles y paradores durante noviembre
de 2010 fue 147,632 personas en relacion con 152,943
personas registradas en noviembre de 2009. Esto
representd una reduccion de 3.5% respecto a noviembre
de 2009.

Registro en Hospederias y Paradores
noviembre

Registros

160,000

144,649

120,000

80,000

40,000

2008 2009 2010

Fuente: Compafiia de Turismo

El registro de los residentes como los no residentes
reflejaron mermas de 2.4% y 4.0%, respectivamente.

Personas Registradas
Residentes - No residentes
noviembre

Registros

140,000

Hresidentes  ®no-residentes

103,758 99 632

105,000 97,571
70,000

35,000

2008 2009 2010

Fuente: Compafiia de Turismo

? Junta de Planificacion de Puerto Rico
Programa de Planificacion Econdmica y Social
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Los paradores reflejaron una disminucion de 4.3%, en
relacion con noviembre de 2009.

El registro en hoteles de turismo mostré una contraccion
de 2.6% y los hoteles comerciales de 17.5% menos.

La tasa de ocupacion en todas las hospederias y
paradores durante noviembre de 2010 fue 59.0%,
representando 2.7 puntos porcentuales menos que
noviembre de 2009.

Tasa de Ocupacion
noviembre

Por ciento
80.0

=2009

22010

Hoteles Turistas Paradores Hoteles Comerciales Hoteles y Paradores

Fuente: Compaiiia de Turismo

En los paradores, la tasa de ocupacion se redujo 2.9
puntos porcentuales en similar comparacion.

El promedio de la tarifa diaria por regiones en noviembre
de 2010 fue la siguiente:

Tarifa Promedio Diaria
Regiones

Total

Metropolitana

(Porta del Sol) Oeste
Este Central

(Porta Caribe) Sur

Norte Central

$0.00 $35.00 $70.00 $105.00 $140.00

(Porta Caribe) Este Central (Porta del Sol)

Norte Central Sur Oeste Metropolitana Total

‘Enoviembre 2009 $107.33 $94.17 $115.75 $101.59 $131.00 $111.54

‘Inoviembre 2010 $109.63 $103.87 $107.36 $99.48 $124.50 $110.03

Fuente: Compaiiia de Turismo

En el periodo de enero a noviembre del afio natural
2010, el registro en todas las hospederias fue 1,886,973
registros. Esto representé un aumento de 3.7% en
relacion con el mismo periodo del afio natural 2009.
El registro en paradores en igual periodo comparativo
mostré una disminucion de 4.6%.
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Registro en Hospederias
ARnos Naturales
enero - noviembre

Registros

2,100,000

1,400,000

700,000

2008 2009 2010

Fuente: Compafiia de Turismo

La tasa de ocupacion en todas las hospederias y
paradores alcanz6 65.9%, para un alza de 0.7 puntos
porcentuales.

Tasa de Ocupacion

Afos Naturales
enero - noviembre

Por ciento
90.0 =2009

=2010

80.0
70.0
60.0
50.0
40.0
30.0
20.0

10.0

0.0 = -
Hoteles Turistas

Hoteles
Comerciales

Hoteles y
Paradores

"Pa;.a.dores
Fuente: Compafiia de Turismo

Durante el periodo de julio a noviembre del afio fiscal
2011, el registro en todas las hospederias fue 837,233
registros. Esto representé un incremento de 2.0% en
relacién con el mismo periodo del afio fiscal 2010. El
registro en paradores en igual periodo comparativo
presenté una contraccion de 4.9%.

Registro en Hospederias
Afos Fiscales
julio - noviembre

Registros
1,000,000 1

800,000
600,000
400,000

200,000

0

2009 2010 2011

Fuente: Compaiiia de Turismo
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La tasa de ocupacion en todas las hospederias alcanzo
63.2% en el periodo de julio a noviembre del afio fiscal
2011. La misma representd una merma de 1.7 puntos
porcentuales al compararla con el mismo periodo del
afo fiscal anterior.

Tasa de Ocupacion
Afos Fiscales
julio - noviembre

Por ciento
0 -
2010

2011

Hoteles Turistas Paradores Hoteles Comerciales Hoteles y Paradores

Fuente: Compaiiia de Turismo

Ventas al Detalle
(noviembre 2010)

Durante noviembre de 2010, las ventas al detalle
alcanzaron la cantidad de $2,764,576.5 miles, segun la
Compafiia de Comercio y Exportacién de Puerto Rico.
En términos porcentuales representd un aumento de
4.8% 6 $126,419.3 miles, al compararse con noviembre
de 2009.

Ventas al Detalle
noviembre

Miles de ddlares
4,000,000

3,000,000
2,000,000

1,000,000

2008 2009 2010

Fuente: Compariia de Comercio y Exportacién de Puerto Rico

Los establecimientos de mayor aumento en sus ventas
respecto a noviembre de 2009 fueron: vehiculos de
motor nuevos y usados, 25.3%; estaciones de gasolina,
19.7%; madera, materiales de construccién y casas
moviles, 13.6%; todos los sectores no representados
en los demés, 12.4%; y pinturas, cristales y papel de
empapelar, 11.7%.
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Ventas al Detalle
Establecimientos con mayores crecimientos
noviembre

Miles de ddlares
350,000

2009 ®=m2010
280,000

243,219.9
226,274.6

210,000

152,604.3
140,000

76,290.0 86,679.6
70,000

13,2055 148488

0 T T T T +
pinturas, cristales
y papel de

vehiculos de estaciones de madera,
motor nuevos y gasolina materiales de
usados construcciony  no rep
casas moviles en los demas

todos los
sectores

Fuente: Compafiia de Comercio y Exportacion de Puerto Rico

Los establecimientos que mostraron mermas en sus
ventas en similar periodo comparativo fueron: tienda
de ropa para jovenes y caballeros, 17.0%; tiendas de
variedades, 12.0%; tiendas de alimentos, 11.9%; tiendas
de radios, televisores y computadoras; 5.4%; y tiendas
de ropa para damas, 5.1%.

Ventas al Detalle
Establecimientos con mayores reducciones
noviembre

Miles de délares
500,000
E2009 =m2010

407,778.2
400,000

300,000

200,000

100,000

93786 22,805.0 21,580.7 121813 1) opy

g MR e
) T

T T

?
tiendas de ropa
para damas

tiendas de
variedades

tiendas de
alimentos

tiendas de ropa
para jovenes y
caballeros

tiendas que
venden materiales
de oficinas y
juguetes

Fuente: Compafiia de Comercio y Exportacion de Puerto Rico

Por regiones, Arecibo fue el que mostré una reduccion
en sus ventas en relacién con noviembre de 2009. El
comportamiento de las ventas en todas las regiones fue
el siguiente:

SISTEMA

S/ =

@ficine do SGarencin 4

.. IO

Regiones 2.009 2_010 )
noviembre noviembre nov-10/ 09
$97,357.49 | $102,289.52 5.1

$274,220.43 | $270,871.10 -1.2
$553,159.55 | $554,815.45 0.3
$405,326.99 | $419,911.84 3.6
$57,455.18 $59,941.61 4.3
$44,001.90 $47,224.78 7.3
$179,992.04 | $183,062.59 17
$251,999.43 | $301,444.14 19.6
$774,644.17 | $825,015.43 6.5

Fuente: Comparfiia de Comercio y Exportacién de Puerto Rico

Las ventas al detalle en el acumulado de enero a
noviembre de 2010 alcanzaron $31,322,629.0, para un
aumento de 1.6% en relacién con el mismo periodo del
afio anterior.

Ventas al Detalle

ANnos Naturales
enero - noviembre

Miles de délares

36000000 31,683.276.0

31,322,629.0

30,841,625.3

27,000,000

18,000,000

9,000,000

2008 2009 2010

Fuente: Comparfiia de Comercio y Exportacién de Puerto Rico

Durante este periodo los establecimientos que reflejaron
los mayores aumentos en sus ventas en relacion al
mismo periodo de enero a noviembre de 2009, fueron:
estaciones de gasolina, 22.9%; vehiculos de motor nuevo
y usado, 13.7%; todos los sectores no representados en
los demas, 13.3%; otras tiendas de mercancia general,
5.0%; y tiendas de calzado, 4.7%.

INTEGRADO DE PERMISOS

”

“EVISORA

JUMTA

F Junta de Planificacion de Puerto Rico
Programa de Planificacion Econdmica y Social

www.jp.gobierno.pr
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Ventas al Detalle
Establecimientos con mayores crecimientos
Anos Naturales
enero - noviembre

Miles de délares

3,200,000
®2009 ®=@2010

2,353,507.6

2,400,000 2,201,668.2

1,600,000

567,880.2

800,000 541,061.4

298,053.4 312,126.0

otras tiendas de tiendas de
mercancia general calzado

C— = - —

estaciones de vehiculos de todos los

gasolina motor sectores

nuevos y usados no representados
en los demas

=

=7

Fuente: Compafiia de Comercio y Exportacion de Puerto Rico

Los establecimientos que presentaron las mayores
reducciones en sus ventas en el periodo de enero a
noviembre de 2010 comparado con el mismo periodo
de 2009 fueron: tiendas de alimentos, 12.2%; tienda
de ropa para jovenes y caballeros, 11.7%; tiendas
gue venden materiales de oficina y juguetes, 8.0%,
ferreterias, 7.6%; y tiendas de ropa para damas,
4.6%.

Ventas al Detalle
Establecimientos con mayores reducciones
Afos Naturales
enero - noviembre

Miles de délares

6,000,000

,227,845.7 =2009 m2010

4,000,000

2,000,000

733,048.2 677,347.2

196,178.2

125,125.0110 478.6 2 187,116.9

T =
tiendas de ropa ferreterias

para jovenes y
caballeros

tiendas de
alimentos

tiendas de
materiales de
oficina y juguetes

tiendas de ropa
para damas

Fuente: Compafiia de Comercio y Exportacion de Puerto Rico

En relacion con el periodo de julio a noviembre del
afio fiscal 2011, las ventas al detalle totalizaron en
$14,262,668.0 miles, un alza de 1.2% comparada a
la cantidad acumulada en el mismo periodo del afio
fiscal 2010.

F Junta de Planificacion de Puerto Rico
Programa de Planificacion Econdmica y Social

www.jp.gobierno.pr

Ventas al Detalle

Afnos Fiscales
julio - noviembre

Miles de délares

18,000,000

14,087,373.1 14,262.668.0
12,000,000
6,000,000
2009 2010 2011

Fuente: Compafiia de Comercio y Exportaciéon de Puerto Rico

Situacion de Empleo y Desempleo
(febrero 2011)

Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y
Recursos Humanos, indica que el nUmero de personas
empleadas en febrero de 2011 fue 1,066,000 personas.
Esto representd 2.8% 6 30,000 empleos menos en
relacion con febrero de 2010.

Empleo Total
febrero

Miles de personas
1,400
1,153

1,096
1,050

350

2009 2010 2011

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

La distribucién del empleo por sector industrial durante
febrero 2011 y 2010 fue el siguiente:
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Agricultura 19 18 5.6%
Manufactura 99 95 4.2%
Construccion 47 46 2.2%
Comercio 248 249 -0.4%
Finanzas, Seguros y
Bienes Raices 39 42 -7.1%
Transportacion,
Comunicaciony 48 59 -18.6%
Utilidades Publicas
Servicios 331 323 2.5%
Administracion Publica 234 264 -11.4%

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

Por grupo ocupacional principal se observé la siguiente
distribucion porcentual: profesionales, ejecutivos y
gerenciales, 29.5%; técnicos, vendedores y personal
de apoyo administrativo, 27.6%,; trabajadores de
servicios, 17.2%; operarios y relacionados, 10.1%. El
restante 15.6% corresponde a artesanos, capataces
y relacionados; trabajadores agricolas y obreros de
trabajo general.

Distribucion de Empleo

por Grupo Ocupacional
febrero 2011

15.6%

29.5% mprofesionales, ejecutivos y

108126 gerenciales

mtécnicos, vendedores y
personal de apoyo
administrativo

mtrabajadores de servicios

17.2%
moperarios y relacionados

27.6% motros

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

El nimero de personas empleadas por su cuenta
alcanzé 171,000 personas, para un incremento de 11,000
empleos respecto a febrero de 2010.

F Junta de Planificacion de Puerto Rico
Programa de Planificacion Econdmica y Social
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Empleo por su cuenta
febrero

Miles de personas

2009 2010 2011

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

El grupo trabajador se estimé en 1,268,000 personas,
reduciéndose en 33,000 personas 6 2.8% en igual periodo
comparativo. La tasa de participacion fue 40.6% en febrero
de 2011, lo que representd 1.4 puntos porcentuales menos
que la tasa registrada en el mismo mes del afio anterior.

Grupo Trabajador
febrero

Miles de personas
1,600

1,342

1,200

800

400

2009 2010 2011

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

El nimero de personas desempleadas totalizé en
203,000 personas, una disminucion de 2,000 empleados
que en febrero de 2010. La tasa de desempleo fue
16.0%, lo que reflejo 0.2 puntos porcentuales mas que
la registrada en el mismo mes del afio anterior.

NuUmero de Personas Desempleadas
y Tasa de Desempleo

febrero
270 Miles de personas Porciento ,q .o
15.8 16.0
& &
14.1 & v

15.0
180

10.0

90
5.0

0.0

2009 2010 2011

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos
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El promedio de personas empleadas acumulado en
el periodo de julio a febrero del afio fiscal 2011 fue
1,082,000 personas. Esto representd 2.5% menos que
la cifra de empleos registrada en el mismo periodo del
afio fiscal 2010.

Empleo Total
Afos Fiscales
julio - febrero

Miles de personas
1,500

1,187

1,000

500

2009 2010 2011

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

La tasa de desempleo en este periodo del afio
fiscal 2011, fue 15.9%, lo que correspondi6 0.1
puntos porcentuales mas respecto al registrado en
promediado en el afio fiscal 2010. El namero de
personas desempleadas promedié 204,000 constituyendo
una reduccion de 1.7%.

Numero de Personas Desempleadas
y Tasa de Desempleo

ARos Fiscales
julio - febrero

Miles de personas Por ciento

240 20.0
208 204

160

10.0

80
5.0

0.0
2009 2010 2011

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

De acuerdo con la Encuesta de Establecimientos del
Departamento del Trabajo y Recursos Humanos, la cifra de
empleo para febrero 2011, fue de 917,800 personas.Esto
significé una merma de 1.6% 6 14,800 empleos en
relacién con febrero del afio anterior. El sector principal de
recursos naturales, mineria y construccion refleja la merma
mayor, 18.2% versus febrero de 2010. Dentro de este, la
construccion de edificios presenté una reduccion de 21.6%.

? Junta de Planificacion de Puerto Rico
Programa de Planificacion Econdmica y Social
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Empleo No Agricola Total
Encuesta de Establecimientos
febrero

Miles de personas
1,200

76.2

800

400

2009 2010 2011

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

Estas cifras incluyen la revision que periddicamente se
hacen al finalizar el afio de los dos afios anteriores. En
este caso es decir los afios 2010 y 2009.

En el periodo de julio a febrero del afio fiscal 2011, el
empleo promedié 918,000 personas. En relacién con
el mismo periodo del afio fiscal 2010, resulto en una
reduccién de 2.5% o 23,600 empleos.

Empleo No Agricola Total
Encuesta de Establecimientos

Anos Fiscales
julio - febrero

Miles de personas
1,200

2009 2010 2011

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

indice de Precios al Consumidor
(febrero 2010)

Durante febrero de 2010, el indice de Precios al
Consumidor para todas las familias del Departamento
del Trabajo y Recursos Humanos registré6 un nivel de
112.07 puntos. Esto reflejé un crecimiento en el indice de
precios de 1.8% respecto a febrero de 2010.
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indice de Precios al Consumidor

Cambio porcentual Anual por Grupos Principales

Por ciento
Todos los grupos

Alimentos y Bebidas
Alojamiento
Ropa -5.4%
Transportacion 4.3%
Cuidado Médico 5.0%
Entretenimiento
Educacién y Comunicacion 1.6%

Otros Articulos y Servicios 0.2%

-8.0% -6.0% -40% -2.0% 0.0% 2.0% 4.0% 6.0% 8.0%

M Febrero 2011 - Febrero 2010

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

Los grupos principales que reflejaron incrementos en sus
indices en relacion con febrero de 2010 fueron: cuidado
médico, 5.0%; transportacion, 4.3%; alojamiento, 1.7%;
educacion y comunicacion, 1.6%; alimentos y bebidas,
0.9% y otros articulos y servicios, 0.2%.

Los siguientes renglones mostraron reducciones en sus
indices: ropa, 5.4%; y entretenimiento, 0.6%.

En cuidado médico, el subgrupo de hospitales y servicios
relacionados fue quien mostré el mayor crecimiento
de 8.7%. Todos los demas subgrupos presentaron
incrementos en sus indices.

Cuidado Médico

Cambio porcentual anual

Por ciento

10.0% 8.7%
8.0%
6.0%
4.0% 3.2%
2.0%
0.1%
0.0% =

Productos de cuidado
médico

Servicios profesionales Hospitales y servicios

relacionados

i Febrero 2011 - Febrero 2010

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

En el grupo de transportacion, tanto el subgrupo de
transportacion publica como el privado mostraron alzas
de 1.6% y 4.4%, respectivamente.

F Junta de Planificacion de Puerto Rico
Programa de Planificacion Econdmica y Social
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Transportacion y Subgrupos
Cambio porcentual anual

509 Por ciento
e 4.4% 4.3%

4.0%

3.5%

3.0%

2.5%

2.0% 1.6%

1.5%

1.0%

0.5%

0.0% -

Transportacién Publica Transportacién Privada Transportacion

H Febrero 2011 - Febrero 2010
Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos
Dentro del subgrupo de transportacion privada, el

Indice de Combustible para motores y otros fue el mas
impactado, al crecer 15.5% respecto a febrero de 2010.

Transportacion Privada y Subgrupos
cambio porcentual anual

Por ciento
18.0% 15.5%
15.0%
12.0%
8.7%

9.0%

6.0%

3.0% 1.5% 1.6%

00y ) D —>

Vehiculos de Combustible para Piezas y equipos
motor nuevos y motores y otros  para vehiculos de
usados motor

Mantenimiento y
reparacion de
vehiculos de

motor

® Febrero 2011 - Febrero 2010
Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos
En cuanto al grupo de ropa, todos sus subgrupos

reflejaron reducciones en sus indices a excepcion del
subgrupo de relojes y joyerias que aumentd 1.0%.

Ropa y Subgrupos

cambio porcentual anual

Por ciento
4.0%

2.0% 1.0%
0.0%
2.0%
4.0%
-6.0%
8.0%

-10.0% -9.5%
-12.0%
Relojes y Calzado Ropa de Ropa de Ropa de Ropa
Joyeria bebé y de mujeresy  hombresy
infantes nifias nifios

H Febrero 2011 - Febrero 2010

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos
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El indice de Precios al Consumidor de febrero de 2011
comparado con el mes anterior aumenté 0.7%.

indice de Precios al Consumidor
Cambio porcentual anual por Grupos Principales

Por ciento
Todos los grupos
Alimentos y Bebidas
Alojamiento 1.5%
Ropa -0.7%
Transportacion
Cuidado Médico

Entretenimiento
Educacién y Comunicaciéon -0.1%
Otros Articulos y Servicios -0.1%

-4.0% -3.0% -2.0% -1.0% 0.0% 1.0% 2.0% 3.0% 4.0%

M Febrero 2011 - Enero 2011
Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

En el periodo de julio a febrero del afio fiscal 2011, el
promedio del indice de precios fue 110.75 puntos. Lo
que representd un aumento de 1.3% en relacion con el
mismo periodo del afio fiscal 2010.

indice de Precios al Consumidor

cambio porcentual anual
julio - febrero

6.0% Por ciento
.0%

4.1%

4.0%

2.0% 1.3% 1.3%
0.0% - -
2009 2010 2011

Afios Fiscales

Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos

El poder adquisitivo del dolar del consumidor se redujo
de 90 a 89 centavos de enero a febrero de 2011,
respecto a su valor de 100 en diciembre de 2006.

ESTADOS UNIDOS

oS

Producto Interno Bruto
(Tercer Estimado - IV T 2010)

El Negociado de Andlisis Econdmico del Departamento
de Comercio Federal informé que el tercer estimado
del Producto Interno Bruto (PIB), mide la produccion de
bienes y servicios producidos por trabajo y propiedad

w Junta de Planificacion de Puerto Rico
Programa de Planificacion Econdmica y Social
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localizados en Estados Unidos, reflejé un crecimiento de
3.1% para el cuarto trimestre de 2010, en relacion con el
tercer trimestre de 2010, cuando aument6 2.6%. Durante
el afio natural 2010, la economia de Estados Unidos
crecid 2.9%, luego de contraerse 2.6% en el 2009.

El estimado para el cuarto trimestre de 2010 sitda
la economia de Estados Unidos con un ritmo de
crecimiento mejor al reflejado en el estimado del tercer
trimestre de 2010. El informe del tercer estimado del
PIB estd basado en informacién mas completa que
la disponible para el segundo estimado publicado en
febrero, el cual fue 2.8%.

Producto Interno Bruto Real

Tasa de Crecimiento

Por ciento

Trimestres

* = Tercer Estimado.
Nota: Cambio trimestral a una tasa anual ajustada estacionalmente.

Fuente: Negociado de Andlisis Econémico, Departamento de Comercio
Federal

Los factores que contribuyeron a la recuperaciéon del
PIB durante el cuarto trimestre, obedecieron a los
incrementos registrados en los gastos de consumo
personal, los cuales representan dos terceras parte
de la economia de Estados Unidos, aumentado 4.0%
con respecto al trimestre anterior, el cual mostr6 un
crecimiento de 2.4%. Dentro de estos gastos, los de
bienes duraderos subieron significativamente 21.1%,
después de crecer 7.6% el trimestre anterior. Mientras,
que los no duraderos aumentaron 4.1%, tras el alza
de 2.5% en el tercer trimestre de 2010. También, los
relacionados a los servicios ascendieron 1.5%, luego de
incrementarse 1.6% el trimestre anterior.

La inversion privada, mostré6 una disminucién
significativa de 18.7%, tras el aumento de 15.0% en
el trimestre anterior. Las exportaciones registraron un
ascenso de 8.6% en el cuarto trimestre de 2010 y las
importaciones reflejaron una baja de 12.6%. Los gastos
de consumo del gobierno federal disminuyeron 0.3% con
relacion al tercer trimestre de 2010. Dentro de estos, se
reflejo un alza de 3.7% en los gastos no relacionados
con la defensa nacional.Sin embargo, los gastos
relacionados con la defensa nacional se redujeron 2.2%,
luego de crecer 8.5% el trimestre anterior.
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Inversién en Construccion
(febrero 2011)

El Negociado del Censo del Departamento de Comercio
Federal informé que, la inversion en construcciéon en
Estados Unidos fue estimada en $760.6 millardos en
febrero de 2011, para una baja de 1.4% con relacién
a la inversién del mes anterior. La estimacion de enero
de 2011 fue revisada a $771.0 millardos. La inversién
de febrero estuvo 6.8% por debajo del mismo mes de
2010, cuando alcanzé $815.8 millardos, a una tasa
anual ajustada estacionalmente.

Durante los primeros dos meses del afio 2011, la
inversion en construccion acumulé $103.7 millardos,
para una baja de 8.2% con relacién a los $112.9
millardos registrados en el mismo periodo 2010.

En el sector privado, la inversién fue estimada en
$468.0 millardos, para un descenso de 1.4% con
respecto a la cifra revisada de enero, estimada en
$474.6 millardos. La construccién residencial alcanzé
$228.5 millardos, reflejando una baja de 3.7% con
relacion a la revision de enero, la cual fue $237.2
millardos. La construccion no residencial fue estimada
en $239.6 millardos, mostrando un alza de 0.9% con
relaciéon al estimado revisado de enero, el cual fue
$237.4 millardos.

En el sector publico, la inversion alcanz6 $292.50
millardos en febrero, colocandose 1.3% por debajo
de la cifra revisada de enero, estimada en $296.4
millardos. La inversiéon en construcciéon en escuelas
fue $67.1 millardos, bajando 3.7% con relacién
a la cifra revisada de enero, la cual fue $69.6
millardos. La inversion en carreteras totalizé $83.8
millardos, colocandose 0.4% por encima de la cifra
revisada de enero estimada en $83.4 millardos.

Tasa de Interés de Referencia
(15-marzo-2011)

El Comité de Mercado Abierto del Banco de la Reserva
Federal de Estados Unidos (FOMC, por sus siglas en
inglés) en su informe del 15 de marzo de 2011, decidio
dejar intacta la tasa de interés de referencia de fondos
federales, entre 0 a 0.25%, nivel que bajé desde
diciembre de 2008. El Comité continGa anticipando
que las condiciones econ6micas garantizarian niveles
excepcionalmente bajos para los fondos federales
durante algun tiempo.
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Tasa de Interés de Referencia

Fondos Federales
(Target Fed Fund Rate)
Puntos

Fuente: Banco de la Reserva Federal

Segun el informe de marzo de 2011, la informacion
recibida por el Comité en enero, sugiere que la
recuperaciéon econdémica tiene una base sélida y en
general, las condiciones en el mercado de trabajo
parecen estar mejorando gradualmente. Los gastos
de las familias y la inversion empresarial en equipo y
el software continlan expandiéndose. Sin embargo, la
inversion en estructuras no residenciales esta todavia
débil y el sector de la vivienda continla desalentado. Los
precios de materias primas han subido significativamente
desde el verano y las preocupaciones acerca de los
suministros globales de petréleo crudo han contribuido
a un aumento en los precios del crudo en semanas
recientes. Ademas, las expectativas a largo plazo de
inflacion se han mantenido estables y las medidas de
la inflacion subyacente han estado con tendencia hacia
la baja.

El Comité procura fomentar al maximo el empleo y
la estabilidad de los precios. Actualmente, la tasa de
desempleo se mantiene elevada y las medidas de
la inflacion subyacente continlan siendo algo bajas,
con respeto a niveles que el Comité juzga para ser
consecuente, en el mas largo plazo, con su mandato
doble. Los aumentos recientes en los precios de la
energia y otros bienes estan ejerciendo presion alcista
a la inflacién. EI Comité espera que estos efectos sean
transitorios, pero estara pendiente a la evolucion de las
expectativas de inflacion y la inflacion. EI Comité continla
anticipando un regreso gradual a niveles mas altos de
utilizacion de recurso en un contexto de estabilidad de
los precios.

Para promover un ritmo mas fuerte de recuperacion
econémica y para ayudar a asegurar que la inflacion, con
el tiempo, esté en niveles coherentes con su mandato,
el Comité decidié continuar expandiendo sus compras
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Tasa de Interés de Referencia
Fondos Federales

2000 - 2011
Cambio en Puntos Porcentuales
Fecha Alza Baja Por ciento
Tasa

2008 Vigente
16-Dec 0.75-1.00 0-0.25
29-Oct 0.50 1.00
8-Oct 0.50 1.50
30-Apr 0.25 2.00
18-Mar 0.75 2.25
30-Jan 0.50 3.00
22-Jan 0.75 3.50
2007

11-Dec 0.25 4.25
31-Oct 0.25 4.50
18-Sep 0.50 4.75
2006

29-Jun 0.25 5.25
10-May 0.25 5.00
28-Mar 0.25 4.75
31-Jan 0.25 4.50
2005

13-Dec 0.25 4.25
1-Nov 0.25 4.00
20-Sep 0.25 3.75
9-Aug 0.25 3.50
30-Jun 0.25 3.25
3-May 0.25 3.00
22-Mar 0.25 2.75
2-Feb 0.25 2.50
2004

14-Dec 0.25 2.25
10-Nov 0.25 2.00
21-Sep 0.25 1.75
10-Aug 0.25 1.50
30-Jun 0.25 1.25
2003

25-Jun 0.25 1.00
2002

6-Nov 0.50 1.25
2001

11-Dec 0.25 1.75
6-Nov 0.50 2.00
2-Oct 0.50 2.50
17-Sep 0.50 3.00
21-Aug 0.25 3.50
27-Jun 0.25 3.75
15-May 0.50 4.00
18-Apr 0.50 4.50
20-Mar 0.50 5.00
31-Jan 0.50 5.50
3-Jan 0.50 6.00
2000

16-May 0.50 6.50
21-Mar 0.25 6.00
2-Feb 0.25 5.05

Fuente: Banco de la Reserva Federal
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de valores como anunciados en noviembre. En particular,
el Comité mantiene su politica existente de reinvertir los
pagos al principal de sus compras de valores y piensa
comprar $600 millardos en garantias del tesoro a largo
plazo para finales del segundo trimestre de 2011. El
Comité revisara regularmente el ritmo de sus compras de
garantias y el tamafio general del Programa de Compra
de Valores, a la luz de la informacion que reciba y ajustara
el programa como sea necesario para fomentar al maximo
el empleo y la estabilidad de los precios.

El Comité seguira monitoreando las perspectivas
econdmicas y el desarrollo financiero, y esta listo para
proporcionar medidas adicionales de ser necesario para
promover la recuperacion econdmica, la creacién de
empleos y devolver la inflacion, a través del tiempo, a
niveles consistentes con su mandato.

INTERNACIONAL

Situacion y Perspectivas de la
Economia Mundial 2011

Segun el informe “Situacidon y Perspectivas de la
Economia Mundial 2011” de las Naciones Unidas, las
economias de América Latina y el Caribe registraron
una extraordinaria recuperacion econdmica en 2010.
El Producto Interno Bruto (PIB) de la regién creci6
5.6% en el 2010, tras una contraccién de 2.1%
experimentada en el 2009. Se espera que ese
crecimiento econémico disminuya a 4.1% y 4.3% en
2011 y 2012, respectivamente.

El informe indica que pese a esa desaceleracion, las
perspectivas econdmicas son favorables en comparacion
con los niveles histéricos de la regién. En el mismo
se plantea que las medidas de estimulo econdmico
adoptadas por los gobiernos de la region en respuesta
a la crisis mundial han sido un factor importante en
la recuperacién econdémica. Estas medidas ayudaron
a restablecer la confianza y a fortalecer la demanda
interna durante el 2010. El crecimiento del consumo
privado fue en general firme, estimulado por la caida de
los tipos de interés, salarios reales mas altos, subsidios
y transferencias de los gobiernos. Las exportaciones
crecieron a medida que el comercio mundial se fue
recuperando de su desplome a principios de 2009,
mientras que los precios de los productos basicos
volvian a su nivel anterior. Esto dltimo contribuy6 a
la recuperacion econdmica de América del Sur en
particular.
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En la mayoria de los paises latinoamericanos la
recuperacion fue impulsada por la demanda interna, lo
que contribuyé a que los volimenes de importaciones
crecieran a un ritmo mas rapido que las exportaciones.
Segun el informe de las Naciones Unidas, la
desaceleracion de la demanda mundial y una eventual
reduccion del espacio fiscal conduciran a una moderacion
del crecimiento en 2011 y 2012. Durante el primer
semestre de 2010, los paises que registraron un mayor
crecimiento del PIB fueron: Argentina, 9.4%, Brasil, 8.9%,
Paraguay, 11.7% y Uruguay, 9.6%. Estos resultados
fueron totalmente opuestos a los de Venezuela, cuya
economia se contrajo 3.5% en el primer semestre de
2010 debido a una gran disminucion de la demanda
interna y de la produccion de petroleo.

El crecimiento del PIB en la regidn sudamericana
alcanz6 un promedio estimado de 6.3% para el afio
2010. Se espera una desaceleracion a 4.5% en 2011
debido a la eliminacién de las medidas de estimulo y
al debilitamiento previsto del crecimiento del comercio
mundial. En México, Centroamérica y el Caribe ha sido
mas lenta la recuperacion porque siguen dependiendo en
gran medida del vigor econdmico de los Estados Unidos.
México se recuperd a ritmo constante en el primer
semestre de 2010, apoyado fundamentalmente por la
demanda interna de automdviles de produccién nacional.
Sin embargo, se prevé que el ritmo de crecimiento caiga
debido a la debilidad de la recuperacion y las altas
tasas de desempleo en los Estados Unidos. Aunque
la economia mexicana haya registrado un crecimiento
estimado de 5.0% en 2010, se prevé una desaceleracién
a 3.4% en 2011. En el Caribe, pese al aumento de las
remesas de los trabajadores y a los ingresos obtenidos
del turismo durante 2010, se estima que la situacién
econdmica ha de imponer desafios considerables durante
2011 y 2012.

El inicio en la produccion contribuy6é a la recuperacion
de muchos de los empleos que se perdieron durante
la crisis. La tasa media de desempleo en la regién
descendio de 8.2% en 2009 a 7.8% en 2010, la cual
es todavia superior a la de 2008. Los salarios reales
aumentaron en varios paises, especialmente en Chile,
Costa Rica, El Salvador, Paraguay y Uruguay, dada la
extraordinaria caida de las tasas de inflacion respecto
a los niveles de 2008. Mientras, que el crecimiento del
empleo mantuvo cierta presion al alza de los salarios.

Aunque las tasas de inflacion aumentaron durante el
2010, siguen estando por debajo de los niveles antes
de la crisis. Se espera que las presiones inflacionarias
sigan debilitAndose a corto plazo en la mayoria de los
paises. Esta situacion es mas problematica en Argentina
y en Venezuela, donde se espera que la inflacién siga.
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Se calcula que el déficit en cuenta corriente en 2010
se encuentre alrededor de 0.5% del PIB de la region,
y espera que aumente en 2011 y 2012, como resultado
del posible debilitamiento de las exportaciones. Durante
2010, la recuperacion del comercio mundial y el aumento
de los precios de los bienes primarios contribuyeron
a incrementar los ingresos de exportacién, sobre todo
en Venezuela, Colombia, Ecuador y Bolivia. Para la
regiobn en su conjunto, se calcula que los términos de
intercambio han mejorado cerca de 7.0% en 2010. Se
estima que la entrada de remesas haya registrado un
modesto aumento de 5.0% en 2010, tras una caida
de 12.0% en 2009. Las perspectivas de mejora en los
mercados de trabajo de Europa y los Estados Unidos
para 2011 y 2012 indican que las entradas de remesas
en la regién se mantendran bajas.

Los flujos de capital privado hacia México y Sudamérica
se han recuperado durante 2010 y la crisis mundial.
Se estima que la entrada de inversiones extranjeras
directas haya aumentado en un margen de 40.0% a
50.0% en 2010. También se produjo un gran aumento de
las inversiones de cartera a corto plazo. El incremento
en las entradas de capital ha hecho que aumenten
los tipos de cambio, en promedio, las monedas de la
region se valorizaron en cerca de 4.5% en 2010. Esto
ha causado preocupacion sobre la competitividad de
las exportaciones, asi como sobre el caracter volatil
de dichos flujos financieros privados. Las autoridades
monetarias de varios paises han respondido interviniendo
en los mercados de divisas e introduciendo controles mas
estrictos a las entradas de capital de corto plazo. Los
bancos centrales de Argentina, Colombia, Brasil y Peru
han introducido controles de capital. Las autoridades
brasilefias, por ejemplo; reintrodujeron un impuesto a
las compras extranjeras de valores bursatiles y bonos
nacionales y triplicaron la tarifa del 2.0% al 6.0%.

Los ingresos fiscales de la region aumentaron en
promedio cerca de 1.0% del PIB de la region en 2010,
manifestacion de la sélida recuperacion econoémica en la
mayor parte de América del Sur. Sin embargo, la situacion
fiscal varia a lo ancho de la region. El gasto publico en
la mayoria de los paises aumentd considerablemente
durante 2010, como parte de las medidas para apoyar
la recuperacién, pero no todos los paises registraron
aumentos de los ingresos fiscales. En consecuencia,
algunos paises, especialmente en Centroamérica y el
Caribe, han visto limitados sus espacios fiscales y afrontan
deudas publicas de grandes proporciones. En algunos
casos sera necesario acudir a la financiacién externa
adicional para cubrir gastos imprescindibles. En el informe
se establece que la mayoria de los paises sudamericanos
cuenta con suficiente impulso fiscal para conseguir la
recuperacion economica.
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Cambio porcentual anual

Ameérica Latina y el Caribe

Ameérica del Sur

Argentina

Bolivia (Estado Plurinacional de)
Brasil

Chile

Colombia

Ecuador

Paraguay

Peru

Uruguay

Venezuela (Republica Bolivariana de)

México y América Central

Costa Rica
El Salvador
Guatemala
Honduras
México
Nicaragua
Panama

El Caribe

Barbados

Cuba

Republica Dominicana
Guayana

Haiti

Jamaica

Trinidad vy Tobago

Fuente: Naciones Unidas
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2007
5.6

6.5
87
46
6.1
46
6.3
20
6.8
89
D
82

37
79
43
6.3
6.3
33
3.1
12.1

6.5
34
7.3
85
7.0
33
1.5
46

2008
4.0

53
6.8
6.1
5.1
37
2.7
72
5.8
9.8
85
48

1.8
28
24
33
40
1.5
28
10.7

35
0.5
4.1
53
20
08
-0.9
23

2009

04
-3.8
09
29
-3.3

-39
-1.1
-35

05
-19
-6.5
=15

24

1.3
3.6
14
35
3.3
29
2.7
-09

América Latina y el Caribe: tasas de crecimiento del PIB a precios constantes, 2007-2012°

2010b
5.6

6.3
80
4.1
76
50
4.5
24
94
85
80
-18

4.8
40
15
25
25
50
24
6.0

29
0.5
20
6.5
2.5
-85
0.5
2.1

Fuente: Naciones Unidas, Situacién y Perspectivas de la Economia Mundial 201

a promedios regionales calculados como medias ponderadas por el producto real, base 2005
b estimado parcialmente
c proyecciones; basadas en parte en el "Projecto LINK"

2011¢
4.1

45
50
39
45
6.0
47
20
50
20D
45
20

34
33
1.5
25
25
34
20
50

|
1.0
3.0
4.0
22
7.0
10
1.9

2012¢
43

438
44
40
5.2
45
45
2.5
5.0
5.7
39
30

35
38
30
30
3.0
35
38
45

34
3.0
3.5
40
25
40
20
25
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Afos Naturales % Afos Fiscales %****

Indicadores Econémicos

2011 2010 2009

Empleo (miles) ** 1,094 | 1,007 | 1,000 ! 1,087 | 1,066 | -43 -4.3 2.7 231 25 6.4 2.3
Desempleo (miles) ** 205 | 200 | 187 | 203 | 203 | 114 11.8 -1.4 1.9 | 17 19.7 12.8
Tasa de desempleo ** 15.8 15.4 14.7 15.7 © 16.0 : 1.9 21 0.1 0.1 0.1 3.0 1.6
Empleo Total No Agricola™* 9187 | 929! 934! 123! o178! 43 45 27 28! 25 59 23
Empleo en Manufactura (miles) *** 86.9 | 86.0 | 85.1 | 845 | 8411 -78 -6.3 -4.2 411 41 -9.8 -6.1
Némina de los trabajadores de i i i i i |
produccién (miles $) 150,885 | 147,196 : 148,060 : 141,967 . 147,626 : -12.4 -6.3 -6.3 -6.8 ! -5.6 -10.8 -3.9
Horas mensuales trabajadas en la l l l l l I
manufactura (miles) 12,188 ! 11,757 ! 12,018 ! 11,449 ! 11,726 ! -12.4 -6.4 -6.0 -7.6 ! -6.3 -11.6 -5.3
NUmero de permisos de construccion n/d | n/d | n/d | n/d | n/d | -9.9 -2.7 -5.7 n/d I -5.7 -25.0 -5.5
Valor (miles $) n/id | n/id | n/d | n/d | n/d . -423 -31.5 -40.6 n/d | -40.6 -24.2 -8.7
Registro en hoteles y paradores 148274 | 147,632 | nid | nid | nd ! 105 03 2.7 nd ! 20 4.9 1.9
Tasa de ocupacion * 575 | 59.0 | nid | nid | nid | 3.7 15 -1.9 nid | 0.7 -14 -2.5
Energia Eléctrica (millones KWH) I I I I I I
generacion 2,029.1 7 18260 ! 17950 ! 17623 ; n/d 7.9 3.9 -0.7 -49 -2.8 2.7 -55
consumo 16678 | 15608 | 14725 ! 13809 ! nid ! 5.6 6.5 2.1 29! 31 23 5.5
Ventas al detalle (miles $) 2,912,714 | 2,764,576 | nd | nd | nd | 29 0.0 0.1 nd | 12 3.6 1.6
Comercio Exterior I I I I I |
exportaciones (miles $) 5,672,131 ' 6,784,037 ' 8,373,656 ! n/d ! n/d ! 6.4 6.4 53 415 233 -3.5 -0.5
importaciones (miles $) 3,622,430 | 3,664,380 | 3,155,280 | n/d | nd ! -09 7.8 2.4 371 30 2.6 6.7
Indice de Precios al Consumidor 110.66 | 11059 | 11037 | 11135 | 11207 | 4.2 32 15 1.0 | 1.3 1.3 4.1
(Base Diciembre 2006 = 100) Revision 2010 I I I I I |
*  Los cambios estan medidos en puntos.
**  Se refiere a la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
*** Se refiere a la Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
Basado en el nuevo sistema de clasificacion Industrial de América del Norte (NAICS, por sus siglas en inglés).
*+ perjodo acumulado hasta el dltimo mes de informacion disponible.
n/d Informacion no disponible.
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